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1 Visién general

Vision general

Concepto

Descripcion

Cliente

Estandar de valor
utilizado

Metodologia principal
de valorizacion

Resultados de
aplicacion de
metodologias de
valorizacion requeridas
por el reglamento

Metalargica Peruana S.A. (en adelante “Mepsa”, la “Compaiiia” o el “Emisor”).

Mepsa pertenece al sector de la industria metaltrgica y se dedica a la fabricacion y comercializacion de bolas de acero y piezas fundidas de hierro y
acero utilizadas principalmente en la actividad minera.

Esta valorizacion tiene como fin estimar el valor de las acciones de inversién de Mepsa para fines de una potencial oferta ptblica de canje o
redencion de acciones de inversién (en adelante “OPCR”) bajo las metodologias de valorizacion requeridas por la norma vigente y otras
complementarias.

Ley N© 28739, Ley que promueve el canje o redencion de las acciones de inversion (la “Ley”) y Reglamento de la Ley que promueve el canje o
redencion de acciones de inversion, Resolucion CONASEV N° 060-2006- EF-94.10 (en adelante el “Reglamento”).

Valor de mercado definido por la International Valuation Standards (IVS) como el monto estimado por el cual un activo o un pasivo podria ser
intercambiado en la fecha de valorizacion entre el potencial comprador y el potencial vendedor en una transaccién bajo el principio de libre
concurrencia, luego de una comercializaciéon adecuada y en el que las partes hubieran actuado con conocimiento, prudencia y sin coaccion.

Valorizaciéon de Mepsa como negocio en marcha. El gjercicio de valorizacion considera como supuesto que la gerencia de Mepsa contintie operando
el negocio mientras se realicen las gestiones para obtener el cambio de zonificacién del terreno donde se encuentra ubicada la planta de
produccién. Bajo dicha hipotesis, se estd asumiendo que la gerencia evaluara, en su oportunidad, la posible venta del terreno y de ser el caso, la
liquidacién de la Compania

El resultado de la valorizacion de las acciones de inversion de Mepsa se muestra a continuacion

. ‘s . . s S/. Por accion S/. Por accion ajustado
Precio por accién de inversion:

Al 31/12/2017 Al 18/07/2018
Valor de negocio en marcha (escenario base) 1.38 1.40 A criterio de PwC, el precio
Valor contable 1.36 1.37 estimado a través de la
Valor de liquidacién 1.27 1.29 aplicacion de la metodologia de
Valor de precio promedio ponderado no aplica no aplica valor como negocio en marcha
Valor de OPA no aplica no aplica resulta el mas adecuado
Valor de miltiplos comparables y transacciones precedentes no aplica no aplica
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1 Visién general

Vision general
Conclusiones

+ A criterio de PwCy de acuerdo al andlisis desarrollado en el presente Informe, el precio estimado a través de la aplicaciéon de la metodologia
de valor como negocio en marcha, el cual asciende a S/. 1.38 por accion de inversion al 31 de diciembre de 2017 en el escenario base, resulta
el mas adecuado

* Alafecha de emision del presente Informe, PwC considera que los resultados de los ejercicios de valorizacion y los rangos de valor
presentados, serian validos y resultarian aplicables en tanto:

*  No se hayan producido cambios en el nimero de acciones comunes y de inversion emitidas por la Compaiiia

*  No hayan ocurrido hechos posteriores que podrian afectar el ejercicio de valorizaciéon y que no estén incorporados en el presente
Informe

+  No existan factores para suponer cambios en las consideraciones y premisas utilizadas para elaborar los ejercicios de valorizacion

+ El presente Informe de valorizacion se desarrolla a partir de informacion financiera no auditada, interna y que atin no habia sido publicada
en los portales de la SMV y BVL a diciembre de 2017. Esta correspondia a la altima informacion disponible que existia cuando se desarrolld
el presente Informe de Valorizacion. Asimismo, entre la fecha de corte de nuestra valorizacion, el 31 de diciembre de 2017, y la elaboraciéon
del presente informe, Mepsa ha publicado un conjunto de informacion financiera (estados financieros auditados 2017 y estados financieros
no auditados correspondientes al periodo 2018). Al respecto, Mepsa indica que:

i.  No se presentan diferencias materiales entre la informacion financiera que se nos proporciono6 para la elaboracion del presente
informe y el conjunto de informacién financiera que se ha generado en el transcurso del afio 2018

ii. No se han producido cambios en el nimero de acciones comunes y de inversion emitidas por la Compania y
iii. No han ocurrido hechos posteriores materiales que afecten el ejercicio de valorizacion

» De acuerdo a lo solicitado por la SMV, se procede actualizar el precio estimado al 31 de diciembre de 2017 por el tiempo transcurrido entre
esa fecha y el 18 de julio de 2018, fecha en la que la junta general de accionistas de Mepsa aprueba el presente informe. Para realizar dicha
actualizacion se ha considera una metodologia de uso general utilizada en informes publicos de valorizacion. El precio actualizado al 18 de
julio de 2018 luego de aplicar esta metodologia asciende a S/. 1.40 por accién de inversion

+ Finalmente, en base a la informacién proporcionada y las declaraciones dadas por Mepsa, los resultados del Informe reflejan,
razonablemente, la situacion existente de Mepsa a la fecha de emision del Informe, por lo que, consideramos que no es necesario realizar
ajustes adicionales a los resultados obtenidos en esta valorizacion
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2 Declaracion de responsabilidad

Declaracion de responsabilidad

Los firmantes declaran haber realizado una investigacion y analisis que los lleva a considerar que el presente informe de valorizacion (en adelante
“el Informe”) de las acciones de inversion de Mepsa ha sido preparado de acuerdo con la propuesta técnica y requisitos detallados en el presente
documento, teniendo como base la informacion brindada por el emisor. Asimismo, PwC se hace responsable por los dafios que se puedan generar
causados por la expedicion de un informe con un inadecuado sustento técnico o insuficiencia en su contenido, dentro del &mbito de su
competencia, de acuerdo con la responsabilidad establecida por el Cddigo Civil. Asimismo, los firmantes declaran que no se encuentran
legalmente impedidos para elaborar el presente Informe.

-

. o
i
Nicolas Oberrath Karin Saldarriaga
Socio Gerente

Emilio Awuapara
Consultor Senior
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3 Andlisis del sector

La industria mundial del acero

El acero es el principal insumo utilizado para la fabricaciéon de bolas
de molienda y piezas de desgaste. China es el principal consumidor y
el principal ofertante de acero en el mundo. Este material se utiliza
principalmente en la industria de la construccion, manufactura de
magquinaria mecanica y fabricacion de automoviles.

Precio internacional de barras de acero (USD/TM)"
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*Precio promedio entre las cotizaciones en China, Turquia y Golfo Pérsico

Fuente: Bloomberg
Elaboracion: PwC

Demanda de acero por industria

11%

o m Construcciéon
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16% -°

Fuente: Bloomberg
Elaboracién: PwC

Demanda mundial de acero (miles de millones de TM) Oferta mundial de acero (miles de millones de TM)

Volume % Change Volume % Change Volume % Change

Regions 2016 2016 2017 (f) 2017 (f) 2018 () 2018 (f)

162.1

Fuente: World Steel Association
Elaboracién: PwC
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Fuente: Bloomberg Otros paises ™ China

Elaboracién: PwC
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3 Andlisis del sector

El negocio de Mepsa se encuentra dentro del ambito de la

Desempeinto de la economia peruana 1se e eniro ce
. manufactura no primaria, produccion de hierro y acero. Este sector se
Y sectores re laClonadOS encuentra muy vinculado a la actividad minera.
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3 Andlisis del sector

Estructura del sector del hierro y el

acero en el Peru

Estructura del sector local

Principales empresas

\Z1i/
Extraccion de %Q
g n o
liers T
(mineria) UG

SHOUGANG HIERRO PERU S.A.A
R R BRI W RA S

ACEROS
an AREQUIPA

Produccion de

acero
(empresas o
sidertrgicas) Adas
== SIDERPERU
acerias'y Mepsa se encuentra
productores de en este nivel
bij‘S de participando como
molienda

fabricantes de piezas
de desgaste y bolas de
molienda

Elaboracion: PwC
Fuente: BVL, MINEM, Memorias Anuales, Paginas WEB de las compariias

La industria del hierro y el acero en el Peril esta compuesta por
Shougang (como principal empresa que extrae hierro), las empresas
sidertrgicas Aceros Arequipa y Siderperu y un conjunto de
fundiciones y acerias entre las que destacan Mepsa, Fundiciéon Callao,
Fundicion Ventanilla, Fundicién Chilca, entre otros.

Descripcion

El mercado de hierro, principal insumo para la fabricacion de acero, se caracteriza por tener un solo
productor en el Pert: Shougang Hierro Perd (“Shougang”). Segtin el MINEM, durante el 2017,
Shougang logr6 producir 8.7 millones de TMF de hierro.

Aceros Arequipa y Siderpera son las inicas empresas siderdrgicas en el pais. Estas compafiias se
encuentran verticalmente integradas. Sus operaciones incluyen procesos de reduccién, aceracion y
laminacion. Es decir, a partir del 6xido de hierro y la chatarra, fabrican diversos productos largos y
planos de acero para los principales sectores econémicos:

« Para la construccion: barras, alambroén, rollos, fierro habilitado, calaminas, etc.
+ Para la industria: perfiles, tubos, bobinas y planchas, planchas estructurales, etc.
+ Parala mineria: barras para la fabricacion de bolas de molienda

Aceros Arequipa tiene una capacidad de 850 mil toneladas de acero liquido al afo y Siderperu
presenta una capacidad de 650 mil toneladas de acero liquido al afo.

Fundiciones:

A partir de la chatarra, las fundiciones fabrican piezas de acero que se utilizan en distintos sectores
econdmicos. Principalmente la mineria, para la que producen piezas de desgaste que se requieren de
forma permanente en la industria minera. Este subsector presenta una mayor fragmentacion.
Algunas de las fundiciones en el Pert son: Mepsa, Fundicion Callao, Funvesa, Fundicién Central,
Fucsa, Ferrosa, Aceros Chilca, etc.

Productores de bolas de molienda:

A partir de barras de acero y/o chatarra, las fundiciones fabrican bolas de molino para ser utilizadas
principalmente en la actividad minera. En este subsector participan principalmente Mepsa, Moly-
Cop y Aceros Chilca (empresa vinculada a ciertos accionistas de Mepsa).

MetalUrgica Peruana S.A.

PwC
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3 Andlisis del sector

L as b Olas de m Oli en d a d e min eral Las bolas de molienda de acero se usan extensivamente en la

extraccion de cobre y oro a nivel mundial. Este producto constituye un
insumo critico para la mineria, pues se utiliza durante el proceso de
chancado y molienda del mineral

Las bolas de molienda de mineral como insumo
critico en la actividad minera:

La demanda de bolas de molienda esta dada por la cantidad de
mineral procesado en las plantas concentradoras
principalmente de cobre, polimetélicas y oro.

Para separar el contenido metélico del volumen total extraido
de una mina, se requiere que el material minado sea
transportado a una planta de procesamiento donde es
sometido a diferentes etapas de reducciéon de tamaio:

1. Chancado: este proceso puede tener dos o tres etapas y
busca reducir el tamafio del material. El producto final
suele alcanzar un tamafio inferior a 1/2”.

2. Molienda: se realiza en cilindros de rotaciéon que
contienen en su interior bolas de molienda, que son
levantadas gracias al movimiento rotatorio de estos, para
luego caer sobre el mineral.

Producto de la friccién dentro de los equipos de chancado y
molienda, las bolas se desgastan y requieren ser renovadas de
forma recurrente.

Molino de bolas

-
=
-
-
-
-

Fuente: Mepsa Fuente: Mepsa

Movimiento de bolas Vista interior de molino de
dentro Molino SAG bolas

ANALISIS DEM

Fuente: Mepsa Fuente: Mepsa

Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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3 Andlisis del sector

Uso de las bolas de acero en la
mineria de cobre y tipos de bolas de
molienda

Uso de bolas de molienda en la mineria cuprifera

El proceso de molienda se lleva a cabo de tres formas diferentes: molienda convencional, unitaria (con y sin HPGR?) y SAG. Todas requieren de un proceso de
chancado primario y secundario previo.

P Molienda convencional Tipo de molienda Tamafo de bola
Chancado Chancado Molino de ., .
secundario terciario y bolas* Hinee SAG ........................................................ 4_6 ....................
barras Bolas -4
|___r—» Molienda unitaria Vertical 0.5" - 1.5”
Chancado Chancado Chancado Mohno*de Flotacién Ultra fino <0.1”
primario secundarlo terclal‘lo bolas .......................................................................................................
[ > Molienda unitaria con HPGR Tipo de molino Nivel de llenado
Chancado Molino de - .
it —— Flotacion | Roaillo . 30%-40%
— 54G BOIAS e 3O AT
Molino de s Bolas
*
*Los procesos en guinda utilizan bolas de molienda. SAG 10% -1 5%

1 SAG: Semi Autogenous Grinding
2HPGR: High Pressure Grinding Roll
Fuente: Comisién Chilena de Cobre, Gobierno de Chile

Segun el proceso de produccion y material utilizado, las bolas de molienda estén clasificadas en tres tipos:

1. Las bolas fundidas: son hechas a partir de chatarra y moldes de arena.
2. Las bolas laminadas: son fabricadas a partir de barras de acero moldeadas a temperatura de conformado.
3. Las bolas forjadas: también son elaboradas a partir de barras de acero pero se utilizan maquinas de forjado para darles la forma esférica.

Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
PwC 13



3 Andlisis del sector

Las pi ezas de de sga ste La maquinaria y equipo que se utiliza durante el proceso de reduccion

de tamaro de los granos de mineral requiere el uso de piezas de acero
(revestimientos, forros, dragas, etc.). Estas piezas se desgastan por la
friccion durante el proceso de produccion y requieren ser renovadas
de forma periddica.

Algunas de las piezas de desgaste que se
utilizan durante el proceso de reduccién del
mineral se identifican en las im4genes a la
derecha en color azul.

PLANCHAS DE DESGASTE

= &

CONCAVAS
Las piezas se utilizan principalmente en ‘ i e : o ASt !
chancadoras y molinos. En esta linea '
resaltan los conos (mantos) de acero al
manganeso, los forros de acero para
molinos y las partes de desgaste de las
bombas de pulpa. La duracién de estas
piezas puede variar de entre 4 meses a 1
afio.

PROTECCIONES SECUNDARIAS

| ELAS ~ h
. . . MUELAS " MANTO Y BOWL LINER
Estas partes se fabrican principalmente de iy G { , ¥ el e
1 - /
chatarra de acero y ferroaleaciones, que 0 o ' m S /) -
sirven para mejorar las propiedades del PROTECCIONES | —_

LATERALES PROTECCIONES SECUNDARIAS i_ —

metal e incrementar su dureza.

Usualmente, la chatarra utilizada para la
fabricacion de estas piezas proviene del
reciclaje de las partes ya desgastadas, pues
presenta la composicién deseada de
aleaciones para fabricarlas nuevamente. ' | CILINDROY-TAPAS

PARRILLAS : | ! 3 CILINDRO

CAJONES DE DESCARGA

Fuente: Mepsa
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3 Andlisis del sector

Oferta Y demanda de cobre yoroa El principal comprador de cobre en el mundo es China. Este metal es

utilizado principalmente en la construccién, manufactura de

nivel mundial equipamiento e infraestructura. Asimismo, el principal comprador de
oro también es China, seguido de India. Los principales usos se dan en
la industria de la joyeria seguido de la tecnologia.

Demanda mundial de Cobre (millones de TM) Oferta mundial de Cobre (millones de TM extraidas)

CAGR 13-17 2.9% 24 - CAGR 13-17_3:3%
207 22,9 234 237 19.5 205 202
24 A 20.3 21.1 18.2 18.6
19.3 196 . 18 A 16.1 16.2 17.0
18 -
12 1
12
6’J|||IIIL6JIIIIIIL
O I T T T T T T T O T T T T T T T T
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Bloomberg Demanda mundial ® China Fuente: Bloomberg Oferta mundial = Chile Pert
Elaboracién: PwC Elaboracién: PwC
Demanda mundial de Oro (miles de TM) Oferta mundial de Oro (miles de TM extraidas)
CAGR 13-17 0.7% —» 2.9%
GR 13-17 0
- 46 4.6 _ 4.6 - y’
571 4.2 4.3 4-4 44 4-4 4 3.3 3.2 3.3 3.2
4 1 2.9 2.9 3.1
3 A 2.6
3 -
2 -
2 -
of B N B B B BB
o M | | | | | | /. m =W W = N N N =

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Demanda mundial ®China ®India Oferta mundial de mina ® China Australia
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
Elaboracién: PwC Elaboracién: PwC
Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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3 Andlisis del sector

> > El desemperio de Mepsa se encuentra directamente vinculado al
Una. mlrada al sector munero comportamiento del sector minero y especificamente al volumen de
naClOTlal tratamiento de mineral. El panorama del sector minero nacional se

muestra favorable gracias al alza en la cotizacién internacional de los
metales y la cartera de nuevos proyectos mineros.

PBI mineria (PEN miles m) Produccion de Cu (miles TM) y precio de Cu (USD/TON)

% 2,400 - 2,134 2,230 9,000
13-17_9:3 ’ ’
CAGR 48.7 50.7 = .
4 7,200 O
40.2 g 1,800 £
35.5 34.7 2 1,204 1,211 5,400 g
= 1,200 A -
g 3,600 o
g 600 3
:g 1,800 £
Q
=1
'-8 T T O
& 2013 2014 2015 2016 2017
mmm Produccion Cu =—@=Precio Cu
2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: BCRP Fuente: BCRP, Bloomberg
Elaboracién: PwC Elaboracién: PwC
Principales proyectos mineros Producciéon de Au (TM) y precio de Au (USD/Oz)
. Inicio de Producciéon
Empresa Proyecto Ubicacién ., Metal _ 1518 6
operacion anual _ 153 148.6 1,600
Southern Toquepala Tacna 2018 Cu 100,000 TMF/Cu Z N
o | o
= 145 1,200 <
n )
2 2
£ 137 1 8oo *~
~ o
c .-
€ 129 A 400 §
S A~
=]
E 121
~ 2013 2014 2015 2016 2017
mmm Producciéon Au  =—@=Precio Oro
.75 Sari 119,000 TMF/C Fuente: BCRP, Bloomberg
Camtariges, Cafariaco  Lambaveque . 2023....CH...1 9:000 TMF, [Cu.. ~ Tente: BOKP, Blo
Protm————Michiquittay —Cajamarca 2025 Cu 22 57000 TMEF/Cu
Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
PwC

16



3 Andlisis del sector

Prin Cip ale S Cli entes d e la in dustri a Los grandes productores de cobre y oro constituyen los principales

. usuarios de bolas de acero y piezas de desgaste. Algunas de estas
naClOTlal companias, especialmente las Chinas, se abastecen a través de
importaciones directas desde su pais.

Principales productores de cobre (TM finas producidas 2017) Principales productores de oro (Gr. finos producidos 2017)

Cerro Verde — 501,815 Yanacocha — 16,630,743

Las Bambas [ /52,950 Barrick - | 15,822,535

Antamina | 122455 Horizonte | 7.933.711
Southern |GGG 306.:53 Minera Poderosa | N 7.857,003
Antapaccay | 206,462 Buenaventura | 7.604.653

Chinalco [N 94704 Minera Retamas | | S 6.402.036

Hubday [ 121782 La Arena [} 5.570.708
El Brocal [l 45,005 Minera Ares [ NGB 5.134.454

Milpo [l 43,564 Minera Coimolache || 4.734.850
Gold Fields F 31,460 Minera La Zanja F 3,987,359
Fuente: Minem Fuente: Minem
Elaboracién: PwC Elaboracién: PwC
Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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3 Andlisis del sector

Principales proveedores del sector

Mepsa es uno de los principales productores y distribuidores de bolas
de molienda a nivel nacional. Asimismo, es la empresa lider en la
oferta de piezas.

Competidores: Bolas de molienda

x ACEROS
CHILCA

Capacidad:
90,000 TM/aiio

Importaciones 2017
91,266 TM/aio

QmeEPSA

METALURGICA PERUANA 5.A.

Capacidad®:
12,000 TM/aino

?

Moly-Coy

Planta Lima:
111,000 TM/aio

Planta Arequipa®:
70,000 TM/aio

Planta La Joya:
170,000 TM/aio (60%)

o”r:r:u URGICA PERUANA 5.A.

Capacidad:
14,400 TM/ano
® Capacidad:
EFURN\YESA 6,000 TM/afio
Capacidad:
9,600 TM/aiio

¥ fucsa

Capacidad:

Importaciones 2017
12,000 TM/afno

16,659 TM/aiio

(1): Capacidad de produccion de bolas laminadas
(2): Planta no se encuentra operando
Fuente: Sunat, Mepsa, elaboracién: PwC

Fuente: Sunat, Mepsa
Elaboracién: PwC

MetalUrgica Peruana S.A.
PwC
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3 Andlisis del sector

Importacion y exportacion de bolas

de molienda (1/2)

Los principales importadores de bolas de acero para molienda en el
Peri son Moly-Cop con 30.9% del total, sequido por la minera
Chinalco y Siderperu con 18.3% y 12.1% respectivamente. Por otro
lado, el principal exportador es Aceros Chilca con poco mas del 50%
del total.

20.3
16. 7 l
2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Sunat
Elaboracion: PwC

CAG
R13-17 ~14.49%
I 23.4
2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Sunat
Elaboracién: PwC

Principales importadores de bolas de acero (%) Principales exportadores de bolas de acero (%)

-

13.4%
Fuente: Sunat
Elaboracién: PwC

® Moly-Cop

® Minera Chinalco

m Siderperu

Elecmetal Comercial

Otros

2.2% -,
m Aceros Chilca
18.2% -~--_
/= 50.3% ® Mepsa
Moly-Cop
29.3% -7
Otros

Fuente: Sunat
Elaboracién: PwC

MetalUrgica Peruana S.A.
PwC
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3 Andlisis del sector

China y Chile son los principales paises de origen de las importaciones

Imp ortacion Yy exp ortacion de bOlaS de bolas de acero en el Perii con un 48.8% y 32.1% del total de forma

de molienda ( 2 / 2) correspondiente. Por otro lado, el principal destino es Chile con un
87.6% del total
Destino de bolas de acero exportadas (%)
7.0% -~ 10.9% -~ _ _.--"15%
& ® China = Chile
o o
12.1% - 48.8% u Chile
m Bolivia
EE.UU.
Others
) Others
32.1% -* TT---87.6%
Fuente: Sunat Fuente: Sunat
Elaboracién: PwC Elaboracién: PwC
Precios del acero (USD/TM) y la chatarra (USD / TM)
720
-
540 7
360 -
180 A
O T T
2015 2016 2017
Nota: precios “Domestic Hot Rolled Coil FOB” y “China Heavy Steel Scrap” e A cero Chatarra
Fuente: Sunat
Elaboracién: PwC
Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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4 Andlisis de la empresa
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4 Andlisis de la empresa

= £ Mepsa brinda soluciones técnicas y de ingenieria de desgaste para el
Resumgzl de la compana sector metaliirgico, minero e industrial. Se dedica a la fabricacion de
I nformaczon g eneral bolas de acero para molienda de mineral y a la fabricacién de piezas
de desgaste. Asimismo, cuenta con oficinas en Pertl y Chile.
Elemento Comentario , .
Linea de tiempo
Descripcion » Empresa lider regional en ingenieria de desgaste para la produccion de

bolas y piezas de acero de gran tonelaje con méas de 50 afios de experiencia.
» Produce y exporta bolas de molienda, piezas de desgaste y piezas
estructurales para la mineria, agricultura, industria cementera y fabricantes
de equipos originales (OEMs) en todo el mundo
» Actualmente es el mas grande productor de piezas de desgaste del Perd, las

o . ) fundada por
cuales son utilizadas en el proceso de chancado y molienda de mineral. Clammo Gl Prses
.......................................................................................................................................................................................................................................... Mlnlng COI‘p. y STUPO
. .2 .y . . . Ferreyros grup
Ubicacion + Laplanta de produccion y oficinas se encuentran en Jr. Placido Jimenez Southern Arias y
nro. 1051 Z.I. Ancieta Baja Lima, Lima, Lima Fima compran la
.......................................................................................................................................................................................................................................... empresa
Fundacién + Constituida en 1960. Inici6 sus operaciones el 1 de julio de 1964
Gerente general + Gerencia Industrial Corporativa S.A.C (representada por Eduardo Grupo Sudamericana se
Carriquiry Blondet) hace duefio de la empresa
RUC * 20100049938
Raz()n SOCial M Metalﬁrgica Peruana S.A. Se realizan mejoras de
.......................................................................................................................................................................................................................................... control ambiental
Capacidad + Bolas laminadas 12,000 TM por afio
instalada actual  Piezas 14,000 tonelada TM por afio

» Bolas fundidas (linea cerr6 en septiembre de 2017) Montaje de Ia linea

de bolas laminadas

Cierre de la linea de
bolas fundidas

Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
PwC 22



4 Andlisis de la empresa

Accionistas

Mepsa se encuentra listada en al Bolsa de Valores de Lima (BVL). El
capital de la compaiiia esta representado por 37,116,325 acciones
comunes con derecho a voto y 18,438,398 acciones de inversion sin
derecho a voto. Antes se contaba con la linea de Bolas Fundidas, pero
esta se cerré en septiembre del 2017.

Acciones comunes

Acciones de inversion

Participacion N° de Total de Participacion N° de Total de
individual del capital % accionistas participacion individual del capital % accionistas participacion
De 10.1% a 20% 2 27.68 % Menor a 10% 654 8.98 %
De 20.1% a 30% 1 28.58 % De 10.1% a 20% 1 17.71 %
De 40.1% a 50% 1 43.75 % De 30.1% a 40% 1 30.96 %
Total 4 100 % Mayor a 40.1 % 1 42.34 %
Total 657 100 %
N° acciones 37,116,325 N° acciones 18,438,398
Valor Nominal S/ 1.00 Valor Nominal S/ 1.00
Distribucion de las acciones comunes Distribucion de las acciones de inversion
12.5% -~ _ m Sudamericana de 9.0% "=~ __ R ®m Sudamericana de
P Fibras S.A. Tl Fibras S.A.
-~ 43.8% 17.7% -~~~ _ -~ 42.3%
15.2% =~~~ __ /7 43:57% m Inversiones Aegis 77 T m South American
S.A. Mineral Inc.
South American Sprint Crest Ltd.
Mineral Inc.
28.6% -’ Sprint Crest Ltd. 31.0% -* Otros
Fuente: BVL, Cliente Fuente: BVL, Cliente
Elaboracién: PwC Elaboracién: PwC
Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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4 Andlisis de la empresa

Directorio y plana gerencial

Al 31 de diciembre del 2017 la plana gerencial estaba liderada por
GICSAC representada por Eduardo Carriquiry, quien a su vez tiene el
soporte de las gerencias de operaciones, comercial, administraciéon y
finanzas, talento, supply chain y asesoria legal.

Presidente
Enrique IGubblns Vicepresidente
[
DFrme s | Juan Enrique Rassmuss
Edward Nicholson

Gonzalo Rios

Gerencia General

Gerencia Industrial Corporativa S.A.C
(Representado por Eduardo Carriquiry Blondet)

Asesoria legal

Numero de 4

directores!
=]
oy
»
S
3]
5
=
oy
=)

Numero de

. 281

trabajadores
o
«
o p
(3)
(=t
3
S
3)
&0
«
=
5
p—
=9

Operaciones

Comercial

Administracion y
Finanzas

Talento

Jan Carlos de Almeida

Gabriela Hernandez

Alvaro Becerra

Carmen Mundaca

1. E1 6 de abril de 2018, Mepsa comunicé al mercado, como hecho de importancia, el nombramiento de Joanne Patricia Avery como nuevo miembro del Directorio

Fuente: Mepsa, BVL
Elaboracién: PwC

MetalUrgica Peruana S.A.
PwC
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4 Analisis de la empresa

Lineas de negocio

Actualmente Mepsa cuenta con dos lineas de produccion totalmente
operativas: lineas de bolas laminadas con una capacidad de 12,000
toneladas por aiio y linea de piezas con una capacidad de 14,000

toneladas por afo.

Bolas Laminadas
Capacidad: 12,000 tm/afo

Piezas de desgaste
Capacidad: 14,400 tm/afo

Bolas Fundidas

Linea cerrd en septiembre 2017

Descripcion del producto: las bolas de acero
laminadas se utilizan en el proceso de reduccion
de tamano de los granos minerales para su
posterior refinamiento.

Didmetros: 1" - 1" V2

Materia prima: barras de acero

Resumen de proceso de fabricacion:

i.  Las barras se calientan a 1,100°C

ii. Las barras pasan a través de un rodillo que
cuenta con canales que estrujen y moldean
las bolas.

iii. Finalmente las bolas son sometidas a un
tratamiento térmico de templado y revenido
que le otorga dureza y tenacidad para la
molienda.

Imagen referencial del producto:

Descripcion del producto: las piezas de acero

de desgaste se utilizan principalmente en la

industria minera para recubrir maquinaria y

equipo de molienda (chancadoras, chutes de

traspaso, molinos, etc.).

Materia prima: acero chatarra y ferroaliantes

Resumen de proceso de fabricacion:

i.  Seelaboran los moldes

ii.  Se calientan el acero chatarra, ferroaliantes y
otros compontes

iii. Se vierte el acero en estado liquido al molde.

iv. Se desmolda la pieza y se realiza un primer
proceso de acabado.

v. Se somete la pieza a un proceso térmico de
templado y revenido para otorgarle dureza.

vi. Serealiza el acabado final

Imagen referencial del producto:

Descripcion del producto: las bolas de acero
fundidas se utilizaban en el proceso de reducciéon
de tamafio de grano de los minerales para su
posterior refinamiento.

Materia prima: acero chatarra y ferroaliantes

Consideraciones: este tipo de bolas presenta
menor duracién que las bolas laminadas y su
precio es similar. Por ello la demanda de este
producto se ha reducido significativamente en los
altimos afios.

Hechos recientes: el o1 de setiembre de 2017 el
directorio de Mepsa acordo el cierre definitivo de
lalinea de producciéon de bolas fundidas de 2, 2
12”37 3 12” y de todas la 4reas que
correspondian exclusivamente a dicho proceso

Imagen referencial del producto:

Fuente: Mepsa
Elaboracién: PwC

MetalUrgica Peruana S.A.
PwC

Estrictamente privado y confidencial
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4 Analisis de la empresa

Pr > > > Mepsa atiende a las principales empresas mineras presentes en la
maep ales CIIentes region, grandes productores de aziicar, industria cementera y
fabricantes de equipos originales para la industria.

Principales clientes (minas) Principales clientes (proveedores de maquinaria)

H/DBAY S

[ Ficios Cerro Verde

COLLAHUASI

SOUTHERN COPPER

LAS BAMBAS

o) (E
IO

Fuente: Mepsa

Fuente: Mepsa
Elaboracién: PwC

Elaboracién: PwC

Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
Pw
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4 Analisis de la empresa

Pr > > > El principal activo de Mepsa es el terreno sobre el cual se encuentra la
maep ales activos planta de produccién y oficinas. Este predio de 134,230 m? se ubica en

Jr. Placido Jiménez 1051, en la interseccion de la Via de Evitamiento y
la Linea Uno del Metro de Lima, en el distrito de Cercado de Lima.

Acerca del terreno y un potencial cambio de zonificacion:

Actualmente el terreno presenta una zonificacién de Zona de Reglamentacion Especial (“ZRE”) que permite la continuidad del negocio de Mepsa con ciertas
limitaciones y que restringe el uso del terreno para otras actividades (residenciales, comerciales, etc.). Por ello, en el ano 2015, 1a compafiia solicit6 a la
Municipalidad de Lima un cambio de zonificacion.

En caso se obtenga un pronunciamiento favorable, Mepsa propondra a la Junta de Accionistas un cambio en el giro del negocio para el desarrollo de un
proyecto inmobiliario. Al 31 de diciembre de 2017, dicha solicitud de cambio de zonificacién se encontraba pendiente de resolver; por lo tanto, la Compafiia
continud con el desarrollo normal de sus actividades.

endencia[ﬂ
mpuertas

ente
bre a3

UVK Multicines O
El Agustino

Museo Cementerio
Presbitero Maestro py- A

Hechos posteriores:

Mediante Ordenanza Municipal N° 2083 de
fecha 15 de marzo de 2018, el Consejo
Metropolitano de Lima declard desfavorable la
peticion de cambio de zonificacion de Mepsa . i X% e, W

(para mayor informacion ver anexo)- Fuente: Mepsa, imdgenes de delimitacién del terreno referenciales
Elaboracién: PwC

Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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4 Andlisis de la empresa

|
Evolucion de la capacidad de planta

y produccion

Capacidad de planta — Bolas fundidas (miles de TM anuales) Capacidad de planta — Bolas laminadas (miles de TM anuales)

88.5% 93.0% 95.7% 88.4% 70.0% 83.3%

= 57 2% 50.0%
30.0% 33.3%
Cierre de linea en 14 A

54 1
septiembre 2017 11 -
36 1
: I
18 1
. n B

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Mepsa

Elaboracién: PwC Capacidad de planta  ®Volumen de produccién

Capacidad de planta  ®mVolumen de producciéon

Fuente: Mepsa Capacidad en uso

Elaboracién: PwC === (Capacidad en uso
Capacidad de planta — Piezas de desgaste (miles TM anuales)
100.0%
o,
18 - 90.0% 90.0% 90.W9%’
14 -
11
7 -
4 -
O T T T T 1
2013 2014 2015 2016 2017

Capacidad de planta ~ ®mVolumen de producciéon

Fuente: Mepsa Capacidad en uso

Elaboracién: PwC

Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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5 Andlisis del contexto de la operacion

AndliSiS del contexto de la Operacio’n Mepsa ha contratado los servicios de PwC para la estimacién del

valor de mercado de las acciones de inversion (Mepsal1) para efectos
OPCR de evaluar realizar una oferta publica de canje o redencion de
acciones (OPCR).

+ En cumplimiento de lo dispuesto por la Ley N° 28739 y su reglamento, ley que promueve el canje o redencion de las acciones de inversién, Mepsa, empresa
listada en la Bolsa de Valores de Lima, a través de sus accionistas mayoritarios, ha expresado interés para llevar a cabo un proceso de redencion de las
acciones de inversion Mepsal1, para lo cual requiere contar con la opinién de una entidad valorizadora independiente

» En ese sentido y comunicado al mercado a través de hecho de importancia de fecha 11 de abril de 2018, la junta general de accionistas de Mepsa, aprob6 por
unanimidad, formular una oferta ptblica de redencién de acciones en dinero, siguiendo el procedimiento regulado en el Reglamento y Normativa Aplicable
(para mayor informacién respecto al hecho de importancia ver Anexos).

» De esta manera, Mepsa ha contratado a PwC para que sea la entidad valorizadora encargada de estimar el precio de las acciones de inversién y elaborar el
informe de valorizacion de acuerdo a los lineamientos exigidos por la norma vigente

+ PwC es una empresa que se encuentra incluida en el registro de entidades valorizadoras de la Superintendencia del Mercado de Valores y que se encuentra
ampliamente calificada para realizar esta asesoria

+ Al 31 de diciembre de 2017, las acciones de inversiéon de Mepsa emitidas y pagadas ascendian a 18,438,398 cuyo valor nominal era S/. 1.00 cada una

+ Laredencion de acciones de inversion se encuentra dentro de las facultades normales de la Compaifiia y se sustenta al amparo de lo establecido en la Ley N°
28739 y su reglamento

Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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6 Situacién econémico-financiera
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6 Situacién econémico-financiera

Ventas

Ventas por tipo de producto (USD millones)

100 7 85.1

+ La principal linea de producto comercializada por la Compaiia entre los
afios 2013 y 2016 fue la de bolas de acero fundido. Este producto explico el 76.1
61% de los ingresos de Mepsa durante dicho periodo 75 74.6 ) 71.1 66.8
» Sin embargo, en los dltimos afios las empresas mineras han procurado o -
adquirir bolas laminadas y/o forjadas que presentan una mayor duracion y 5

similar precio. En consecuencia, las ventas de este producto se redujeron y [
pasaron a representar el 37% de los ingresos de Mepsa en el 2017 25 .
L] 0 T T T T

Por ello, en septiembre de 2017, el directorio de Mepsa tom6 la decisiéon de

cerrar la linea de produccion de bolas fundidas 2013 2014 2015 2016 2017
m Bolas fundidas Bolas laminadas m Bolas forjadas maquila
* Asimismo, en el altimo afo se atendieron ciertos pedidos puntuales de Piezas Otros ingresos
bolas forjadas. Para atenderlos, se tercerizo la produccion Fuente: Mepsa

Elaboracion: PwC

Evolucion del precio promedio de venta (USD/TM) Venta por tipo de producto (TM miles)

3,700 1 80 1 6 6 6
2,900 - ° ° 60.7 22 = 7 o577
9 60 -
[ ]
[ ]
2,100 1 N 40 ]
1,300 T C—— o 20 -
C e ® —"
500 T T T T ' 0 T T T T
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

—8—Bolas fundidas ==@=Bolas laminadas o—Piezas . . . . .
m Bolas fundidas ® Bolas laminadas ® Bolas forjadas maquila = Piezas
Fuente: Mepsa
Elaboracién: PwC

Fuente: Mepsa
Elaboracién: PwC

Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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6 Situacién econémico-financiera

Costos de ventas y margen bruto

Costo de ventas! (USD millones) y costo por TM (USD por TM)

* El rubro mas importante del costo de venta de la Compaiiia es el consumo de 100 - - 1200

materiales. Este representa mas del 80% del costo e incluye materias primas
tales como: chatarra de acero, barras de acero, electrodos, ferroaliantes, etc. E 75 61 66.9 - 1000 S
» 5 7 58.0 56.0 2
» Los productos que generan mayor margen bruto para la Compafiia son las > 1.2 5
piezas de desgaste. Durante el 2017 el margen bruto relacionado a esta linea < 50 7 - 800 g‘
de produccion fue de 15.9% o USD 358 por tonelada métrica fabricada. % %'
S 25 1 - 600 O
» A pesar que la Compaiia redujo sus costos unitarios de produccion entre el
2013 y 2016, durante el ano 2017 los costos se incrementaron debido a una 0 . . . . 400
menor producciéon (menores economias de escala) y costos relacionados al 2013 2014 2015 2016 2017
cierre de la linea de bolas fundidas. mmm Costo de ventas —e=USD por TM

Nota 1: no incluye depreciacién y amortizaciéon
Fuente: Mepsa
Elaboracién: PwC

Margen bruto por tipo de producto (USD por TM) Utilidad bruta (USD millones) y margen bruto (%)

680 T 24 ] 19.9 i 32%
18.1
510 - 8 18 - 24% 9
2 =
o 0.8 5
340 - T 12 | - 16% g
o= 50
170 1 S— /‘\. = 6 - 8% &
O T T i i ! O T T T T O%
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Mepsa =8—DBolas fundidas —@=Bolas laminadas Piezas Fuente: Mepsa mmm Utilidad bruta ~ —e=—Margen bruto
Elaboracién: PwC Elaboracion: PwC
Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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6 Situacién econémico-financiera

Gastos administrativos, de venta y
otros ingresos y gastos operativos

Mepsa registra gastos por servicios brindados por Gerencia Industrial

Gastos administrativos (USD millones ) y (% ventas)

Corporativa S.A. (“GICSAC”), empresa vinculada a ciertos accionistas de la " 8 - 8%
Compania, que tiene a su cargo el servicio de gestion gerencial. Estos S 6.1 e
egresos se encuentran a valores de mercado y explican el 60% de los gastos 6 - o : 5.6 "
administrativos. 17 4.8 : 4.8 o &
o= B 5/0 o
g 4 2
» Los gastos de venta corresponden principalmente a desembolsos g . — 8
relacionados con el flete y transporte de los productos. Los gastos de venta = L 3%
se han reducido en 2017 producto de un menor volumen de venta. % 2 7
S
+ Se consideran como otros ingresos operativos recurrentes de la compaiiia 0 . . . 0%
los reembolsos de impuestos Drawback relacionados a la exportacion de 2013 2014 2015 2016 2017
piezas de acero. De acuerdo a la informacion provista por la Compaiiia, la m Servicios de administracion = Gastos de personal
exportacion de piezas representa el 34% de la venta total de la categoria en Fuente: Mepsa ™ Tributos Otros gastos
el 2017. Elaboracién: PwC
Otros ingresos y otros gastos (USD millones) Gastos de venta (USD millones) y (% ventas)
— 9%
1o 0.2 0.4 8 1
0-,-,-,  — S .__./"—’\-7%0,
o 6 4 59 . cu
-0.9 1.3 -0.7 ; ) o1 5.6 g
-3 . 3 A 4.3 4.2 - 4% g
73] T 5]
-5 Corresponde principalmente a gastos relacionados con el cierre de la = "2
linea de bolas fundidas desvalorizacién de activos, baja de activos y 7.5 3 2 A - 2% X
-8 A ajustes en valor razonable de inventarios : o
O T T T '1%
-10 - 2013 2014 2015 2016 2017
2013 2014 2015 2016 2017 m Exportacidn, flete y transporte Comisiones y servicios
m Otros ingresos Otros gastos Otros gastos operaciones Gastos de personal
Fuente: Mepsa Fuente: Mepsa
Elaboracién: PwC Elaboracién: PwC
Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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6 Situacién econémico-financiera

EBITDA y utilidad neta

EBITDA (USD millones) y margen EBITDA (%)

* Enel 2016, el EBITDA de Mepsa ascendié a USD 8.2 millones. Sin } 40
, . ; 9 8.3 8.2 14%
embargo durante el 2017 el EBITDA cay6 a -0.4 millones. Esta caida se
explica por los siguientes factores: 5.8
6 5.0 - 9%
i.  Los costos fijos se distribuyen sobre un menor volumen de produccion < 2
. z -
(se pierden economias de escala). E 3 - - 5% g
Ll
ii.  Gastos relacionados al cierre de la linea de bolas fundidas. A ;
iii. Competidores chinos han intentado ingresar al mercado local con o} 0%
precios bajos. En ese sentido, la industria local ha tenido que reducir 0.4
precios para mantener competitividad y evitar el ingreso. 5 =%
= - -7 (o)
iv.  Mayor precio de electrodos, uno de los insumos utilizados en el 2013 2014 2015 2016 2017
proceso de manufactura de Mepsa. Fuente: Mepsa mmm EBITDA  =@=—% ventas
Elaboracién: PwC
Ingresos y gastos financieros (USD millones) Utilidad neta (USD millones) y margen neto (%)
4 5 1 7%
Relacionado principalmente al resultado favorable de un
| reclamo ante Sunat correspondiente al Impuesto Minimo de 2.0 2.6 2.9
2 Renta de los afios 1992 y 1993 por USD 2 millones < 3 7 4%
2 2
0 Z =
T o - 0% §
-0.6 -0.5 -0.5 -0.7 = o0
-2 - B
-1. -1.1
D5 1.1 4% =
-3.2
418
2013 2014 2015 2016 2017 -5 - 4.1 -7%
Gastos financieros (no incluye diferencia en tipo de cambio) 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Mepsa M Ingresos financieros Fuente: Mepsa mmm Utilidad neta —@=Margen neto
Elaboracién: PwC Elaboracién: PwC
Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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6 Situacién econémico-financiera

Inversiones y capital de trabajo

» Lainversion en adquisiciones, mejoras y reposicion de equipos de Mepsa se 4

ha encontrado entre los USD 1 millén a — USD 2.5 millones por afio

+ Sin embargo, durante el 2017 la inversion de Mepsa se increment6

producto de la adquisicion de 2 nuevos hornos que le permitieron a la

3.1
2.4
Compaiiia incrementar la capacidad de produccion de piezas de desgaste 5 |
1.4 1.4
» Enel 2017 el capital de trabajo se reduce de USD 24.4 millones a USD 18.4 1.0
millones debido principalmente a un menor saldo de cuentas por cobrar e 17 I . l

produccién y el cierre de la linea de bolas fundidas

inventarios relacionados con la reduccion del volumen de venta y

+ Elciclo de conversion de efectivo de la Compania se ubica en 98 dias

Capital de trabajo (USD millones) y ciclo de conversion (dias)

Inversiones (USD millones)

2013 2014 2015 2016 2017

Fuente: Mepsa
Elaboracion: PwC

Inversiones por tipo de activo en 2017 (%)

32 7 r 160 - 3.0% - 1.09 I
23.2 2.0% -, y 3- P 1.0% ®m Maquinaria y
) 24.4 = equipo
R XS]
T 24 1 - 120 &
© 4 g -
B = m Edificios y
& 16 - - 80 § construcciones
'C_‘v Q
= 'g ) )
5 8 L 40 T Equipos diversos
S 5
O T T -
S~ Otros
2013 2014 2015 2016 2017 94.0%
Fuente: M . . . ., . ,
e c M= Capital de trabajo —e=Ciclo de conversién de efectivo Fuente: Mepsa

Elaboracion: PwC

MetalUrgica Peruana S.A.

PwC
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6 Situacién econémico-financiera

Deuda y capital

+ El 98%de las obligaciones financieras de Mepsa a diciembre 2017 son de
vencimiento corriente y estan relacionadas con préstamos de capital de
trabajo y financiamientos para la importacion y exportaciéon de productos.
Se espera que estas obligaciones sean amortizadas durante el 2018.

« Asimismo, el 100% de los financiamientos se encuentran denominadas en
USD Ddélares y el saldo en moneda local

+ El costo promedio ponderado de la deuda de Mepsa a diciembre 2017
asciende a 4.1%

» A pesar de que la compania presenta resultados acumulados positivos,
Mepsa indica que a diciembre 2017 tienen pérdidas tributarias acumuladas
por USD 3.3 millones

+ Elsistema de compensacion de pérdidas que utiliza la Compaiiia es el
Sistema A. Bajo este esquema se permite compensar el 100% de la pérdida
y el plazo para agotar dicho crédito es de 4 afios

Obligaciones financieras (USD millones)

32 7 26.9 27.2
235 21.1
24 A .
4 19.3
16 -
N I
O T T T T
2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Mepsa m Corriente No corriente
Elaboracion: PwC
Capital social (USD millones)
6 33.3 331
3 28.0 30.7 27.6
27 1
18 A
N I I I l
O T T T T
2013 2014 2015 2016 2017

H Capital social ® Acciones de inversion ¥ Reservas # Resultados acumulados
Fuente: Mepsa

Elaboracion: PwC
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6 Situacién econémico-financiera

Estados financieros (1/2)

Estado de situacion financiera (USD millones)

| 2013 | 2014 2015 | 2016 | 2017
Efectivo 0.9 0.3 1.3 1.8 0.9
Cuentas por cobrar comerciales, neto 8.6 11.5 9.3 9.9 4.9
Otras cuentas por cobrar 2.8 2.8 2.3 1.7 2.4
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.3 0.0
Gastos pagados por anticipado 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1
Inventarios, neto 21.7 24.2 21.6 24.6 20.5
Total activo corriente 34.0 38.8 34.6 38.5 28.8
Propiedad, planta y equipos, neto 47.3 42.9 35.8 34.9 34.5
Inversion en subsidiaria 0.0 0.0 0.0 0.3 0.3
Activos Intangibles, neto 0.6 0.7 0.5 0.4 0.2
Total activo no corriente 47.9 43.6 36.3 35.7 35.1
Total activo 81.9 82.4 71.0 74.1 63.8
Otros pasivos financieros 14.0 24.6 26.9 23.5 20.7
Cuentas por pagar comerciales 13.1 12.8 8.2 9.3 6.8
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 5.5 0.4 0.5 1.2 1.5
Otras cuentas por pagar 1.9 1.9 1.4 1.7 1.3
Total pasivo corriente 34.5 39.6 36.9 35.7 30.2
Otros pasivos financieros 5.3 2.4 0.3 0.0 0.4
Pasivo diferido por impuesto a las ganancias, neto 8.8 7.3 5.8 7.8 5.6
Total pasivo no corriente 14.1 9.7 6.0 7.8 6.0
Total pasivo 48.6 49.3 43.0 43.5 36.2
Total patrimonio neto 33.3 33.1 28.0 30.7 27.6
Total pasivo y patrimonio neto 81.9 82.4 71.0 74.1 63.8

Fuente: Mepsa. Informacién financiera auditada para el periodo 2013-2016 y no auditada para el 2017

Elaboracion: PwC
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PwC
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6 Situacién econémico-financiera

Estados financieros (2/2)

Estado de resultados (USD millones)

| 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 |

Ingresos 74.6 85.1 76.1 71.1 66.8
(=) Costo de ventas -61.7 -66.9 -58.0 -51.2 -56.0
Utilidad bruta 13.0 18.2 18.1 19.9 10.8
(-) Gastos de venta -4.3 -5.1 -5.9 -5.6 -4.2
(-) Gastos de administracion -4.8 -5.4 -6.1 -5.6 -4.8
(+/-) Otros ingresos y gastos 1.2 0.5 -0.3 -0.5 -2.1
EBITDA 5.0 8.3 5.8 8.2 -0.4

Margen EBITDA 6.7% 9.8% 7.7% 11.6% -0.6%
(-) Gastos que no representan salida de efectivo -0.2 -0.1 -0.1 -0.2 -5.0
(-) Depreciacion contable -3.6 -3.6 -3.1 -3.0 -3.0
(-) Amortizacién contable 0.0 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2
EBIT 1.2 4.4 2.4 4.9 -8.6

Margen EBIT 1.6% 5.2% 3.2% 6.9% -12.8%
(+) Ingresos financieros 0.0 0.0 0.0 0.0 2.0
(-) Gastos financieros -3.2 -0.6 -0.5 -0.5 -0.7
(+/-) Diferencia de cambio 0.0 -2.1 -3.8 0.3 0.7
EBT -2.0 1.6 -1.8 4.7 -6.5

Margen EBT -2.6% 1.9% -2.4% 6.7% -9.8%
(-) Impuesto a la renta® 0.8 1.0 0.7 -2.5 2.4
Utilidad neta -1.1 2.6 -1.1 2.2 -4.1

1. Impuesto a la renta corriente y diferido de acuerdo a la informacién contable
Fuente: Mepsa. Informacién financiera auditada para el periodo 2013-2016 y no auditada para el 2017
Elaboracién: PwC
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7 Situacién legal-contingencias

|
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7 Situacién legal-contingencias

Rev el a Ci O’n d ec Ontin gen Ci as Al 31 de diciembre de 2017, Mepsa registra provisiones por

contingencias por un monto de S/ 0.7 millones. Estas se registran
dentro del rubro de otras cuentas por pagar.

A continuacion se resumen las principales contingencias reveladas por la Compaiiia:

Tributarias:

* De acuerdo a la carta formal de fecha 5 de febrero de 2018, los asesores legales de la Compaiiia indican que Mepsa no presentaria contingencias tributarias
y fiscales con probabilidad de ocurrencia mayor al 30% (probables o posibles)

+ Al 31 de diciembre de 2017 la Compania presenta contingencias con probabilidad de ocurrencia remota relacionadas principalmente a procedimientos
ante la Administracion Tributaria y Tribunal Fiscal por pagos de impuesto a la renta e IGV durante los periodos del 2007 y 2008.

Legales:
« De acuerdo a la informacion provista por Mepsa no se presentan contingencias legales
Ambientales:

»  Mepsa presenta contingencias ambientales en calidad de probable o posible por S/. 0.1 millones. Estas contingencias se relacionan principalmente con
supuestos incumplimientos relacionados al esquema de rechazo automatico de carga y generacion eléctrica ante el OSINERGMIN. Asimismo, Mepsa
indica que el monto contingente se encuentra provisionado en sus estados financieros a diciembre de 2017 en el rubro de otras cuentas por pagar

Laborales:

»  Mepsa presenta contingencias laborales en calidad de probable o posible por S/. 0.6 millones. Estas contingencias se relacionan principalmente con
litigios relacionados a supuestas nulidades de despidos. Asimismo, Mepsa indica que el monto contingente se encuentra provisionado en sus estados
financieros a diciembre de 2017 en el rubro de otras cuentas por pagar

Otras contingencias:

» De acuerdo a la informacion provista por la Compafia, Mepsa no presenta contingencias de cualquier otra indole que podrian afectar de manera
significativa el ejercicio de valorizacion a diciembre de 2017
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8 Aplicacion de los métodos de valorizacion

|
Aplicacion de los metodos de
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8 Aplicacion de los métodos de valorizacion

£ El Reglamento aprobado mediante resolucion Conasev N° 060-2006
Marc? leg. C,ll y metOdO log as de de la ley que promueve el canje o redencién de acciones de inversion
valortzaczon (ley N° 28739), en su articulo 18, establece los criterios minimos a ser

tomados en cuenta para la valorizacion.

El articulo N° 18.1 del Reglamento establece que la entidad valorizadora debe evaluar y justificar, cuando menos, la aplicacion de los siguientes criterios para
la valorizacion de las acciones de inversion:

a) Valor de la empresa como negocio en marcha;
b) Valor contable de la empresa;
¢) Precio promedio ponderado de los valores durante el semestre inmediatamente anterior a la fecha de adoptar la decisiéon de formular la oferta; y,

d) Sise hubiese formulada alguna OPA dentro de los seis (6) meses previos a la fecha de adoptar la decisién de formular la oferta, la contraprestacion
ofrecida en tal oportunidad.

Asimismo, de conformidad con la Segunda Disposicién Complementaria de la Ley, las entidades valorizadoras deben tomar en cuenta el valor de las acciones
representativas del capital social, con o sin derecho a voto, que se encuentren en tesoreria, para determinar el valor de canje o redenciéon de las acciones de
inversion.

Luego de aplicar todos los criterios antes mencionados o de sustentar la inaplicabilidad de la utilizacion de uno o méas de ellos, la entidad valorizadora
determinara el precio a través del criterio que, a su juicio, resulte mas adecuado para el caso concreto.

En ningin caso el precio de redencién para las acciones de inversion puede ser menor a la cotizacion promedio ponderada registrada en rueda de bolsa del
altimo semestre.

Lo sefalado en el parrafo anterior solo sera aplicable si, en el mencionado semestre, la cantidad negociada de acciones de inversion representa mas del cinco
por ciento (5%) del total de acciones de inversién en circulacion y dicho valor registra una frecuencia de negociaciéon mayor al sesenta por ciento (60%).
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8 Aplicacion de los métodos de valorizacion

Para la valorizacién de las acciones de inversion de Mepsa se
consideran los criterios establecidos en el Reglamento y ademas se
considera la aplicacion de una metodologia adicional, el valor de

Metodologias consideradas

liquidacion.
Metodologias Descripcion Aplicacién
Criterios minimos:
Valor de la empresa como negocio en  Valor presente de los flujos de caja descontados a una tasa que refleja el Avlica
marcha valor del dinero en el tiempo y los riesgos asociados al negocio. p
Valor contable de la empresa Valor del patrimonio contable al 31 de diciembre de 2017. Aplica

Precio promedio ponderado de los
valores

OPA dentro de los seis meses previos

Precio promedio ponderado de las cotizaciones de los valores durante el
semestre inmediatamente anterior a la fecha de valorizacion.

Contraprestacion ofrecida dentro de una OPA (“Oferta Pablica de
Adquisicion”).

Aplica; sin embargo,
no cumple criterios de frecuencia y
negociacion minimos

No aplica dado que no se
presentan OPAs previas

Criterios Adicionales:

Valor que corresponderia a los accionistas de la empresa en caso se

Vellor @i Hgmegen decidiera liquidar la misma. Aplica
MC: valor en funcibn a razones financieras de empresas publicas
comparables. El més utilizado es el ratio Valor Empresa a EBITDA. No aplica

Multiplos comparables (“MC”) y
transacciones precedentes (“TP”)

Flujo de operacion del negocio y
EBITDA no reflejan valor potencial
del terreno

TP: valor en funcibén a razones financieras de transacciones precedentes. Al
igual que en la metodologia MC, el ratio mas usado es el Valor Empresa a
EBITDA.

Fuente: Resolucion Conasev N° 060 — 2006 — EF — 94.10 en su articulo N° 18.
Elaboracién: PwC
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8.1 Valor de la sociedad como negocio en marcha

Valor de la sociedad como negocio
en marcha

Criterio minimo requerido por el Reglamento
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8.1.1 Metodologia

Valor de la empresa como negocio en
marcha

Descripcion de la metodologia

+ La metodologia de Valor de la Empresa como Negocio en Marcha o Flujo de Caja Descontado (“FCD”) toma en consideracidén los beneficios futuros para
estimar el valor presente de la Compania. La aplicaciéon de la metodologia consta de dos componentes:

o La proyeccion del flujo de caja libre que la empresa espera generar en el futuro y que podra ser repartido entre los accionistas y acreedores
o Laestimacion y aplicaciéon de la tasa de descuento a dichos flujos

* Los flujos son estimados mediante la elaboraciéon de un modelo financiero que busca replicar el funcionamiento de la empresa. El modelo financiero, se
utiliza para proyectar las variables relevantes del negocio y sus drivers de valor

» El horizonte de proyeccion considera que la gerencia de Mepsa mantendria la operacion del negocio mientras continiian realizando las gestiones para un
potencial cambio de zonificacion del terreno en el cual se ubica la planta de produccion. La gerencia considera razonable gestionar el cambio de zonificacion
durante un plazo de tres afios, luego de este tiempo, se asume que Mepsa venderia el terreno y liquidaria el negocio®. Esta alternativa se sustentaria en las
siguientes premisas: i. la zonificacién especial del terreno que limita el crecimiento y expansién del negocio ii. los cambios e innovaciones en la industria que
han impulsado el desarrollo del mercado de bolas laminadas y forjadas y han llevado a Mepsa a tomar la decision de cerrar su linea de bolas fundidas iii. los
altos costos de produccion generados por el uso de tecnologias de produccién antiguas iv. el alto valor actual y potencial del terreno v. los altos costos de
trasladar y montar la operacion en un nuevo local, entre otros factores

* Los flujos mencionados son traidos a valor presente mediante una tasa calculada bajo la metodologia WACC (Weighted Average Cost of Capital) que refleja
el costo de fondeo, tanto de capital como de deuda. Asimismo, el costo de capital refleja los riesgos asociados a la operacion del negocio, tales como el riesgo
pais y el riesgo del sector en el que se desempena

» En este caso, los flujos de caja libres descontados a la tasa WACC estiman el valor de la empresa. Para calcular el valor del patrimonio asignable a las acciones
comunes y de inversion, se realizan los siguientes ajustes:

Valor Patrimonio
(atribuibles a acciones
comunes y de inversion)

Deuda neta

Valor empresa (deuda — caja)

1. De acuerdo a la informacién provista por Mepsa, a la fecha de emision del presente Informe no existe un acuerdo del Directorio o la junta de accionistas respecto a esta decisiéon
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8.1.2 Supuestos de valorizacion

Valor de la sociedad como negocio
en marcha
Supuestos de valorizacion (1/7)

Desarrollo de supuestos de valorizacion

» Lavalorizacion de la sociedad como negocio en marcha se realiza al 31 de diciembre de 2017, fecha de dltima informacién financiera disponible y toma como
base los estados financieros internos, no auditados y que atin no se habian publicado en los portales de la SMV ni la BVL, a dicha fecha.

» El escenario de valorizacion, la informacion presentada y los supuestos que se detallan a lo largo de la presente seccidén y que se utilizan para la aplicacion de
la metodologia de valorizacion de negocio en marcha, han sido principalmente provistos por Mepsa y/o validados por la Compania y entendemos reflejan su
plan operativo y comercial. Para mayor informacion ver la carta remitida por Mepsa que se encuentra en el Anexo. Carta de Supuestos.

» Lainformacién financiera y comercial historica de Mepsa no constituye un buen referente o predictor de lo que podria ser el desempeio futuro del negocio
debido a factores tales como: i) el cierre de las linea de bolas fundidas en el afo 2017, la cual representaba el 60% de los ingresos de la Compaiiia en los afios
2015y 2016, ii) la reestructuracion interna que se generd producto de dicho cierre incluyendo reducciones de personal y cambios en la estructura de costos y
gastos y iii) cambios en la industria de bolas de acero, que han llevado a los principales clientes a procurar adquirir bolas laminadas y forjadas, que presentan
una mayor duracion, afectando a la baja el precio de venta de las bolas de acero fundido, entre otros factores.

* PwC ha sido diligente en analizar y discutir con la gerencia de la Compania los supuestos y proyecciones entregados por Mepsa, asi como documentar dicha
informacién, compararla con tendencias histéricas de la Compaiiia y otra informaciéon de mercado; sin embargo, PwC no ha realizado una auditoria
independiente de dicha informacién. En ese sentido, PwC no realiza una declaraciéon o garantia, expresa o implicita, sobre la exactitud, suficiencia o
integridad de dicha informacion.

* Asimismo, la valorizacion de la sociedad como negocio en marcha se basa en proyecciones proporcionadas por la Compaiiia que responden a la estimacion de
hechos futuros, y por tanto, sujetos a incertidumbre en aspectos econémicos, de mercado y competencia, el negocio y sus operaciones, entre otros. En ese
sentido, no es posible asegurar que las estimaciones y proyecciones contenidas en esta secciéon se materialicen en el futuro.
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8.1.3 Supuestos de valorizacion

Valor de la sociedad como negocio

en marcha

El escenario de proyeccion considera como supuesto que la Comparia
operara hasta el 2020. Luego supone una eventual liquidacion del

negocio (sujeto a la evaluacién y aprobacién de los 6rganos

correspondientes), la recuperacion de capital de trabajo, la venta de
activos y los gastos relacionados al cierre

Supuesto

Descripcion

Horizonte de

» Se considera un horizonte de proyeccion de 3 afnos hasta el 2020. Luego se supone que se liquida el negocio
+ Al final del horizonte de proyeccién se supone la venta del terreno y otros activos, se honran las obligaciones financieras y se recupera

proyeceion el capital de trabajo invertido
Moneda » Las proyecciones se realizan en USD nominales (moneda principal) considerando una tasa de inflacién de 2.3% para los afnos 2018 y
2019y 2.4% en adelante (en USD). Fuente: Congressional Budget Office https://www.cbo.gov/
Método + Flujo de caja libre - WACC
Volumen de venta (TM) Precio y costo de venta, sin D&A (USD / TM)
1,262
1,140
12,000 12,000
’ ’ 972 995
8,866 ] 10,192 g
;790 ;
Linea de bolas 6,297 4,493 ”
i 2,378 816
Laminadas 37 1 810 729 745 763
- 645
2013 2014 2015 2016 2017 2018e 2019e 2020e 2013 2014 2015 2016 2017 2018e 2019e 2020€

Fuente: Mepsa
Elaboracién: PwC

Fuente: Mepsa
Elaboracién: PwC

Volumen de venta (TM)

14,400 14,400 14,400

10,946 11,129
Linea de piezas 7,580 7i8 8i5 I I
2013 2014 2015 2016 2017 2018e 2019e 2020e

Fuente: Mepsa
Elaboracion: PwC

Precio y costo de venta, sin D&A (USD / TM)

2,980

2,985

2,593 2350 2,404 2,462

2,253

2,0
2,678 79

2,368
3 2,200 2,000 2,138 2,190

1,895

1,532

2013 2014 2016

Fuente: Mepsa
Elaboracion: PwC
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8.1.3 Supuestos de valorizacion

Valor de la sociedad como negocio
en marcha
Supuestos de valorizacion (3/7)

Supuesto Descripcion

» Lalinea de bolas fundidas fue cerrada en septiembre de 2017 y no se considera en la proyeccion
Linea de bolas » Sin embargo, existe un stock de 3,574 toneladas que la Compaiia espera liquidar durante el ano 2018 a un precio de USD 550 por TM.
fundidas Asimismo, el costo de venta relacionado a este inventario asciende a USD 655 por TM. Por lo tanto, considerando los supuestos
provistos por las Compafiia y descritos anteriormente, Mepsa espera una pérdida producto de la liquidacién

+ Durante el 2017, la Compania vendi6 10,026 TM de bolas forjadas que se produjeron en plantas de terceros

* En el afio 2018, Mepsa espera vender 2,700 TM a un precio de USD 950 por TM. Asimismo, de acuerdo a la informacion provista por
la Compaiia, el costo de estos productos ascenderia a USD 860 por TM

» La Compaiiia no proyecta continuar con este esquema de negocio y asume que, en el futuro, los Clientes le comprarian directamente
al fabricante

Otros ingresos (USD millones) y (% venta)

* Mepsa ha registrado ingresos por venta de 4.8%
mercaderia diversa en el pasado

Tercerizacion
bolas forjadas

L% 509 2.8% 2.8% 2.8% 2.8%

1.2%
. .2
Otros ingresos + Este ingreso se proyecta como porcentaje de la venta 6 5 1.8
(venta de’ de bolas y piezas en base a la informaci6n histérica o9 14 ! 1.3 1.3 1.3
mercaderias) del afio 2017 (2.8%) e B | | ]

2013 2014 2015 2016 2017 2018e 2019e 2020e

Fuente: Mepsa
Elaboracion: PwC

» Mepsa, en su calidad de exportador, tiene derecho a la restituciéon de derechos arancelarios pagados en la importacion de sus materias
primas (Drawback). Esta restitucidon se produce principalmente en la exportacion de piezas de desgaste

» Laproyeccion asume que el 34% de la venta de piezas se destina al extranjero, en linea con la informacion histoérica de la Compania

» Se consideran las tasas de drawback vigentes establecidas en el Decreto Supremo N° 104-95-EF (4.0% para el afio 2018 y 3.0% en
adelante)

Otros ingresos
(Drawback)
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8.1.3 Supuestos de valorizacion

Valor de la sociedad como negocio
en marcha

Supuesto Descripcion
Se consideran los siguientes gastos administrativos: Gastos de administracién (USD m)
» Servicios Admin. GICSAC: USD 1.50 m por afio 7 6.1 ]
6 g 5.4 5.6 48 Proyeccién
_ 4. .
* Gastos de personal: USD 0.55 m por afio 5
(no incluye participacién de trabajadores) 4
2.6 2.7 2.8
Gastos 3
administrativos ) . 2
» Tributos: USD 0.06 m por afio 1 I I l
~ 0
* Otros: USD 0.52 m por ano 2013 2014 2015 2016 2017 | 2018e 2019e 2020e

Gastos de venta

Estos supuestos se basan en el presupuesto de la
Compania.

H Servicios de administracién ® Gastos de personal ®Tributos

Fuente: Mepsa
Elaboracion: PwC

Otros gastos

Se consideran los siguientes gastos de venta:

» Exp., flete y transporte (% venta): 5.1% (2017)
Rango histérico entre [4.4% a 6.8%] con valor medio de 5.3%.

+ Comisiones y servicios: n/a
En 2017 no se genero este gasto.

Otros gastos operacionales (% venta): 0.9% (2017)
Rango histérico entre [0.3% a 0.9%] con valor medio de 0.7%.

+ Personal : USD 0.18 m por afio e inflacién
(no incluye participacion de trabajadores)

Estos supuestos se basan en el presupuesto de la

Gastos de venta (USD m)

O = N WH Ul O

2013

® Exportacion, flete y transporte
Otros gastos operaciones

Fuente: Mepsa
Elaboracion: PwC

51 Proyeccion
4.3 4.2
j I I I I } 3'1 3.1
2014 2015 2016 2017 ' 2018e 2019e 2020e

® Comisiones y servicios

Gastos de personal
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8.1.3 Supuestos de valorizacion

Valor de la sociedad como negocio

en marcha

Supuesto Descripcion
Componente Monto Depreciacién contable Depreciacién tributaria
Capex de Mantenimiento maquinaria USD 0.3 m por afio 5 afios 10 afios
e Modelos USD 0.4 m por aio 5 afios 10 afnos
Fuente: Mepsa
.......... BIGBOTACIGT: PUIC | e eeoeeesee e eee s ee e ee e eee et e e e et e et e et et et e et e e e e e et e et e et e et e et e et et e
D&A contable (USD m) D&A tributaria (USD m)
. 6 6 4.4
DepreleaC}(’)n y 3 3 3.1 3.0 3.0 2.9 58 26 3.9
amortizacién de 2.3
. 1.8
activos 1.2 1.4 0.9
presentes a I .
diciembre 2017
2013 2014 2015 2016 2018e 2019e 2020e 2013 2014 2015 2016 2017 2018e 2019e 2020e
Fuente: Mepsa Fuente: Mepsa
ereaens FIGBOTACION: PUIC || oeeeeeeseeeessceesssess s ssesssseessssosssssesessessssesessssesoesssiess LQDOTACIOTE PUC e eeeseeesseeessseee st tees et e seee sttt
Componente 2013 2014 2015 2016 2017 Proy.
,, CxCcomerciales (dias venta) 42 43 50 49 40 45
o
% Otras CxC (dias venta) 14 12 12 10 11 11
. < Inventarios (dias c.venta) 128 125 144 164 110 105
Capital de
trabajo . )
, CxP comerciales (dias c.venta) 77 71 66 62 52 60
<)
= . ’
G CxP relacionadas (dias c.venta) 33 16 3 6 Vi
* Otras CxP (dias c.venta) 11 10 10 11 9

Fuente: Mepsa
Elaboracion: PwC
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8.1.3 Supuestos de valorizacion

Valor de la sociedad como negocio
en marcha
Supuestos de valorizacion (6/7)

Supuesto Descripcion

* De acuerdo a la informacién revelada en los EEFFs auditados 2016, Mepsa ha venido realizando gestiones ante la Municipalidad
Metropolitana de Lima (“MML”) para obtener el cambio de zonificacion del terreno en donde realiza sus operaciones. De obtener un
resultado favorable, la Compania cambiaria su giro de negocio al rubro inmobiliario

* Sin embargo, el 15 de marzo de 2018 la MML emiti6 la ordenanza N° 2083 mediante la cual rechazé y denegé la solicitud de cambio de
zonificacion del terreno. A pesar de ello, la estrategia de la Compania busca continuar las gestiones para obtener dicho cambio

» Por lo expuesto, el supuesto respecto al valor de venta del terreno en Supuesto valor de venta USD m
VEDIEE 1 afio se calcul dio entre: Valor de tasacion ZRE
[ el afio se calcula como un promedio entre: o alor de tasacion ‘ 34.5
del terreno » Valor de tasaciéon ZRE: USD 34.5 m (Vanet, “VCI”) Valor de tasacion comercial 72.3
» Valor de tasaci6on comercial: USD 72.3 m (Ing. Jacques Barron) Promedio 53.4
Calculo de la utilidad S/.m USD m
+ Estos valores son actualizados por la tasas de inflacion en ddlares Ingreso por venta en 2020 -- 57.2
descritas al inicio de la presente y en el Anexo tipo de cambio e Costo contable en 2020 -50.3 -15.5®
inflacién seccién hasta el afio 2020 Costo tributario en 2020 -0.7 -0.20)
Utilidad (contable) - 41.7
 Finalmente se calcula la utilidad o pérdida tributaria y contable Utilidad (tributaria) -- 57.0

que generaria dicha venta

* De acuerdo a la informacién provista por la Compania, ante una Calculo de la utilidad S/. m USD m
Valor de liquidacién se podria vender parte de la maquinaria y equipo por Ingreso por venta en 2020 - 5.0
liquidacién un monto de USD 5.0 m Costo contable en 2020 -38.8 -12.00
PP&E Costo tributario en 2020 -25.4 -7.80
Utilidad (contable) - -7.0
Utilidad (tributaria) -- -2.8

1. Para convertir los costos contables y tributarios de Soles a Délares se aplica el tipo de cambio promedio (compra y venta) fin de periodo indicado en los EEFFs internos de Mepsa a diciembre, 2017y
basados en la informacién publicada en la pdgina web de la SUNAT, el cual asciende a 3.2 S/. por USD. Para mayor informacion sobre el tratamiento del tipo de cambio en este informe ver Anexo. Tipo
de cambio e inflacion
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8.1.3 Supuestos de valorizacion

Valor de la sociedad como negocio

en marcha

Supuestos de valorizacion (7/7)

Supuesto Descripcion
Mepsa realizo el ejercicio para estimar el costo de Liouidacion olanilla Mensa Sé - 10 USOD m
Otros gastos de liquidaci6n de personal, desmontaje y traslado de q P ep . -3 7
. a2 . ., . Traslado y desmontaje de equipos 14.2 4.4
liquidacion equipos y remediacién ambiental N .
Remediacion ambiental 1.0 0.3
Total 17.5 5.4
Otras En el afio 2020 se asume que la Compaiiia cumple con el pago de todas sus obligaciones y cobra todos sus activos corrientes
consideraciones

Impuestos y
participaciones

WACC

Escenarios

Tasa impuesto a la renta: 29.5% (fuente: Ley del Impuesto a la Renta y EEFFs Mepsa)

Tasa de participacién de trabajadores: 10.0% (fuente: Decreto Legislativo N° 892 y Mepsa)

Pérdida tributaria acumulada: USD 3.8 m. Este périda se generd en 2017 y el sistema de compensacion es el A,
cuatro anos al 100% (fuente: Mepsa)

Se calculan tres escenarios de valor: base, inferior y superior. Las variables que sensibilizan para construir los escenarios son:
* +/-0.5% en tasa de descuento WACC
* +/- 5% en costo de ventas de bolas laminadas y piezas
* +/-5% en valor de venta del terreno

Se considera el efecto combinado para construir los escenarios
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8.1.4 Proyecciones

Valor de la sociedad como negocio
en marcha

Proyecciones
Ingresos por linea de negocio (USD m)
85.1
90
74.6 ] 76.1
80 s o 71.1 66.8
70 — -
60
50 B oo 87
40
30
10
. H B N
2013 2014 2015 2016 2017 2018e 2019e 2020e

m Bolas fundidas ® Bolas laminadas

Fuente: Mepsa
Elaboracion: PwC

Bolas forjadas = Piezas M Otros ingresos

Gastos de venta y administrativos (USD m)

Costo de ventas por linea de negocio (USD m)

90
80 61.7 66.9
70 .
Bl 58.0 .
601 Nl s 00
50 | 43.5 41.0 42.0
40 [ | B B
30
0 I I
10
o N . N
2013 2014 2015 2016 2017 2018e 2019e 2020€

H Bolas fundidas ® Bolas laminadas Piezas mOtros ingresos

Fuente: Mepsa
Elaboracion: PwC

EBITDA (USD m) y margen EBITDA
11.6%

Bolas forjadas

No incluye
liquidaciéon

9.8%

14 120 .,
12 104 : 10 6.7%
9.2 9.1
10 8
8 5.8 5.7 5.8 61 50 ‘ 2.6%
6
4
4 2 . 1.3
2
2 I R R . e m m
2013 2014 2015 2016 2017 2018e 2019e 2020e -2 0.4
® Gastos de venta Gastos de administracion 2013 2014 2015 2016 2017 2018e 2019e 2020e
Fuente: Mepsa Fuente: Mepsa
Elaboracién: PwC Elaboracién: PwC
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8.1.4 Proyecciones

Valor de la sociedad como negocio
en marcha

Proyecciones
(USDm)
2013 2014 2015 2016 2017 2018P 2019P 2020P
Ingresos 74.6 85.1 76.1 71.1 66.8 49.4 47.6 48.7
Bolas fundidas 48.2 52.9 45.3 41.5 24.8 2.0 0.0 0.0
Bolas laminadas 3.0 7.2 8.4 3.7 5.9 9.7 117 11.9
Bolas forjadas 0.0 0.0 0.0 0.0 9.2 2.6 0.0 0.0
Piezas 22.6 23.6 20.8 22.8 25.1 33.8 34.6 35.4
Otros ingresos 0.9 1.4 1.6 3.2 1.8 1.3 1.3 1.3
(-) Costo de ventas -61.7 -66.9 -58.0 -51.2 -56.0 -43.5 -41.0 -42.0
Bolas fundidas -38.3 -40.8 -32.3 -28.4 -19.2 -2.3 0.0 0.0
Bolas laminadas -2.7 -6.5 -7.2 -2.9 -5.5 -7.4 -8.9 -9.2
Bplas forjadas 0.0 0.0 0.0 0.0 -8.5 -2.3 0.0 0.0 Venta de
Piezas -20.3 -18.8 -17.6 -16.8 -21.1 -30.1 -30.8 -31.5
. terreno, venta
Otros ingresos -0.5 -0.8 -0.8 -3.1 -1.7 -1.3 -1.2 -1.3 de PP&E
Utilidad bruta 13.0 18.2 18.1 19.9 10.8 5.9 6.6 6.7 otros gastos
de liquidacién
(-) Gastos de venta -4.3 -5.1 -5.9 -5.6 -4.2 -3.2 -3.1 -3.1 e
(-) Gastos de administracion -4.8 -5.4 -6.1 -5.6 -4.8 -2.6 -2.7 -2.8
(+/-) Otros® 1.2 0.5 -0.3 -0.5 -2.1 0.5 0.4 56.9
EBITDA 5.0 8.3 5.8 8.2 -0.4 0.6 1.2 57.8 Costo
Margen EBITDA 6.7% 9.8% 7.7% 11.6% -0.6% 1.3% 2.6% 118.6% contable de
terreno y
(-) Otros gastos contables -0.2 -0.1 -0.1 -0.2 -5.0 0.0 0.0 -27.5 PP&E
(-) Depreciacién contable -3.6 -3.6 -3.1 -3.0 -3.0 -3.1 -3.1 -3.1
(-) Amortizacion contable 0.0 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 0.0 0.0
EBIT 1.2 4.4 2.4 4.9 -8.6 -2.6 -1.9 27.2
Margen EBIT 1.6% 5.2% 3.2% 6.9% -12.8% -5.3% -3.9% 55.8%

1. Para mayor informacion sobre las cuentas incluidas dentro de la partida otros ingresos y gastos operativos, ver Anexo. EBITDA detallado
Fuente: Mepsa
Elaboracion: PwC
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8.1.4 Proyecciones

Valor de la sociedad como negocio

en marcha
Proyecciones

Flujo de caja libre descontado

(USDm)

2018P 2019P 2020P
Ingresos 49.4 47.6 48.7
(-) Costo de ventas -43.5 -41.0 -42.0
Utilidad bruta 5.9 6.6 6.7
(-) Gastos de venta -3.2 -3.1 -3.1
(-) Gastos de administracion -2.6 -2.7 -2.8
(+/-) Otros ingresos y gastos 0.5 0.4 56.9
EBITDA 0.6 1.2 57.8
(-) Costo de liquidacion de activos 0.0 0.0 -27.5
(-) Depreciacién contable -3.1 -3.1 -3.1
(-) Amortizacién contable -0.2 0.0 0.0
EBIT -2.6 -1.9 27.2
(-) Participacion de trabajadores 0.0 0.0 -4.2
() Impuesto a la renta 0.0 0.0 -11.2
(+) Adicién: D&A 3.3 3.1 3.1
(+) Adicién: costo de venta PP&E & y terreno 0.0 0.0 27.5
(+/-) Variaciones en el capital de trabajo 7.5 0.5 10.4
(-) Inversiones -0.7 -0.7 -0.8
Flujo de caja libre 7.5 1.0 52.0
Periodos de descuento 1.00 2.00 3.00
Factores de descuento 0.92 0.85 0.78
Valor presente del FCL 6.9 0.8 40.7
Valor empresa 48.4
(-) deuda neta -20.2
Valor patrimonio 28.2

Elaboracion: PwC
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8.1.5 Resultados

o > El valor del patrimonio de Mepsa como negocio en marcha se estima
Valor mon . .
alO de la SOCIedad como negocio en un rango de entre S/. 72.6 a S/. 110.4 millones con un escenario
en marcha base de S/. 91.3 millones. Este monto representaria el valor total del
R l d patrimonio asignable a las acciones comunes y a las acciones de
esultados inversion de la Compania.
Componentes del valor empresa en escenario base (USD m) Ajustes para estimar el valor del patrimonio
Escenarios
2.6 1.3 48.4 Valorizacion Unidad Inferior Base Superior
Valor empresa USD m 42.6 48.4 54.3
(-) Deuda financiera USD m -21.1 -21.1 -21.1
(+) Caja USD m 0.9 0.9 0.9
Valor patrimonio USD m 22.4 28.2 34.1
TC al 31/12/2017 $/. Por USD 3.2 3.2 3.20
Valor patrimonio /. m 72.6 91.3 110.4

1. Para convertir los costos contables y tributarios de Soles a Dolares se aplica el tipo de cambio promedio
(compra y venta) fin de periodo indicado en los EEFFs internos de Mepsa a diciembre, 2017 y basados en la
informacion publicada en la pagina web de la SUNAT, el cual asciende a 3.2 S/. por USD. Para mayor
informacion sobre el tratamiento del tipo de cambio en este informe ver Anexo, tipo de cambio

Valor terminal W.K. Ebitda Pérdida trib. Valor
Elaboraciéon: PwC Empresa Elaboracion: PwC

Al 31 de diciembre del 2017, el valor del patrimonio de Mepsa como negocio en marcha se estima en un rango de entre S/. 72.6 millones a
S/. 110.4 millones con un valor medio de S/. 91.3 millones
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8.2 Valor contable de la sociedad

' Valor contable de la sociedad

Criterio minimo requerido por el Reglamento
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8.2 Valor contable de la sociedad

Valor contable de la SO Cie da d A través de la aplicacion del criterio de valor contable de la empresa,

a diciembre de 2017, el patrimonio de Mepsa presenta un valor de
S/. 89.5 millones.

Descripcion de la metodologia Valorizacion al 31 de diciembre de 2017

«  Consiste en estimar el valor de las acciones partiendo del valor contable de ~ Patrimonio S/. millones
su patrimonio Capital social 37.1
. . . Acciones de inversi6on 18.4
+ Elvalor contable, valor en libros o patrimonio neto de una empresa, es el logal
valor de los recursos propios que registra el balance incluyendo: capital Reservas legales 5.3
social, capital adicional, reservas y resultados acumulados Reservas facultativas 5.1
Resultado acumulado 23.6

+ Este representaria el valor del 100% del patrimonio asignable a las acciones

comunes y a las acciones de inversion Total patrimonio 89.5

Fuente: estados financieros internos, no auditados de Mepsa
. - . , Elaboracién: PwC
» Los estados financieros utilizados para realizar el calculo corresponden a

los internos (no auditados y que a la fecha de nuestro analisis aun no
habian sido publicados en los portales de la SMV y la BVL) al cierre del Al 31 de diciembre del 2017, el valor contable del patrimonio de
2017, los cuales representaban la tltima informacién financiera disponible Mepsa asciende S/. 89.5 millones

a la fecha de realizar el ejercicio de valorizacion (para mayor informacién
ver Anexos: Estado de Situaciéon Financiera Mepsa)

+ Esta metodologia presenta las siguientes limitaciones:
+ Este valor puede estar distorsionado por politicas contables
* No considera el riesgo sistematico de la industria
* Norefleja el potencial del negocio ni de sus activos

+ No toma en cuenta el valor del dinero en el tiempo
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8.3 Precio promedio ponderado de los valores

Precio promedio ponderado de los valores

Criterio minimo requerido por el Reglamento
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8.3 Precio promedio ponderado de los valores

Precio promedio ponderado de los
valores

El precio promedio ponderado por accion de inversion de Mepsa en el
semestre previo a la fecha de la valorizacién es S/. 2.10. Sin embargo,
la cotizacion del valor no cumple los criterios de frecuencia y
representatividad de negociacion. Por lo tanto, se descarta la
aplicacién de esta metodologia.

Descripcion de 1a metodologia

+ Consiste en estimar el valor de las acciones a través del calculo de precio
promedio ponderado de los valores durante el semestre previo a la
valorizacion

+ Lautilidad y precisién de esta metodologia depende del grado de liquidez
(frecuencia de negociacion) y profundidad (representatividad del volumen
negociado)

+ De acuerdo a la SMV esta metodologia es vélida siempre y cuando:

« El ntamero de acciones negociadas en el semestre, como porcentaje de
las acciones en circulacion, supere el 5% en el semestre

+ Lafrecuencia de negociacion de la accion sea mayor a 60% en el
semestre

Analisis de frecuencia y representatividad

Periodo de andlisis

Fecha de valorizacion 31/12/2017
Periodo a evaluar segtin Reglamento 6 meses
Fecha de inicio de evaluaciéon 30/06/2017
Frecuencia de negociacion

Numero de ruedas en el periodo 127

Numero de ruedas en las que se negocio valor 1

Frecuencia de negociacion 0.8%
Volumen negociado

Total acciones de inversion 18,438,398
Total acciones negociadas en el periodo 49,873
Representatividad de volumen 0.3%

Fuente: BUL
Elaboracién: PwC

Precio por accion (S/.) y volumen negociado (N° de acciones)

2.50 7 El valor solo se negoci6 en una oportunidad: el 1/09/2017 a S/. 2.10 por accién r 60,000
c N . 2. [} o o
S S Al 31 de diciembre de 2017, el
2 2.00 1 50,000 ¢ 3 . & 7>
g = = precio promedio ponderado de
c - o
s 1.50 40,000 5 0 los valores durante el semestre
© ‘© . . .,
5 100 - 30,000 S5 anterior a la valorizacion
— . N Q . .7
3 - 20,000 E e asciende a S/. 2.10 por accion
g 0-50 7 - 10,000 £ de inversion
=
§ 0.00 T T T T T T (0] g . .
& Jun/2017 Jul/2017 Ago/2017 Set/2017 Oct/2017  Nov/2017 Dic/2017 No se cumplen los crlter}qs de
frecuencia y representatividad
Volumen  ===Precio Promedio Ponderado
Fuente: BuL

Elaboraciéon: PwC
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8.4 OPA Previa

l OPA Previa

Criterio minimo requerido por el Reglamento
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8.4 OPA Previa

> Esta metodologia no aplica ya que dentro de los (6) meses previos a la
OPA prevua fecha de valorizacion, Mepsa no realizé ningiin Oferta Piblica de
Adquisicion.

Descripcion de la metodologia

+ Esta metodologia busca estimar el valor de la Compaiiia observando la contraprestacion ofrecida en Ofertas Publicas de Adquisicién previas

+ Esta metodologia no es aplicable debido a que dentro de los (6) meses previos a la fecha de valorizacién, Mepsa no realizé ninguna Oferta Pblica de
Adquisiciéon

Esta metodologia no aplica
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8.5 Valor de liquidacién

Valor de liguidacion

Criterio adicional
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8.5.1 Metodologia

Valor de liquidacion
Metodologia

Descripcion de la metodologia

+ Consiste en estimar el valor de la empresa partiendo de la premisa de que
la Compania va a ser liquidada

+ El gjercicio consiste en analizar las cuentas del activo y pasivo del balance
general de la empresa a la fecha de valorizacion y llevarlas a valor
razonable o a valor de mercado

« Usualmente, los ajustes principales que se realizan incluyen:

o Inventarios: se encuentran registrados al costo o valor neto de
realizacién y se llevan a valores de mercado

o Propiedad, planta y equipo®:se encuentran registrados al costo
menos su depreciaciéon. Aquellos activos que se pueden liquidar se
llevan a su valor de mercado. Por otro lado, se deducen aquellos
activos que no podrian ser comercializados

o Gastos de liquidacidn: el ejercicio debe considerar todos los costos y
gastos que se generan producto del cierre del negocio incluyendo
liquidaci6én de personal, remediacion ambiental, etc.

« Los ajustes que se realizan a las cuentas del activo y pasivo para calcular
el valor de liquidacion han sido provistos y/o validados por Mepsa y se
encuentran incluidos en la Carta de Supuestos (para mayor informacion
ver Anexo. Carta de Supuestos)

« El valor del patrimonio de la empresa se estima restando los activos
menos pasivos a valor razonable y considerando los gastos de liquidacion

+ Este monto representaria el valor del 100% del patrimonio asignable a las
acciones comunes y a las acciones de inversion

1. En ciertos casos se consideran revalorizaciones o desvalorizaciones realizadas en afios especificos

Saldo de activos y pasivos al 31 de diciembre de 2017®

S/.m

Efectivo 2.8
Cuentas por cobrar comerciales, neto 15.8
Otras cuentas por cobrar 7.9
Cuentas por cobrar a relacionadas 0.0
Gastos pagados por anticipado 0.3
Inventarios, neto 66.5
Total activo corriente 93.3
Propiedad, planta y equipos, neto 111.8
Inversion en subsidiaria 1.0
Activos Intangibles, neto 0.8
Total activo no corriente 113.6
Total activo 206.9
Otros pasivos financieros 67.2
Cuentas por pagar comerciales 22.0
Cuentas por pagar a relacionadas 4.8
Otras cuentas por pagar 4.1
Total pasivo corriente 98.1
Otros pasivos financieros 1.2
Pasivo diferido, neto 18.2
Total pasivo no corriente 19.4
Total pasivo 117.4

2. EEFFs internos (no auditados y que a la fecha de nuestro andlisis aun no habian sido publicados en
los portales de la SMV y la BVL) al cierre del 2017, los cuales representaban la tiltima informacion
financiera disponible a la fecha de realizar el ejercicio de valorizacién (para mayor informacién ver

Anexos: Estado de Situacién Financiera Mepsa)

Fuente: Informacién no auditada a Diciembre de 2017

Elaboracién: PwC
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8.5.2 Ajustes

Valor de liquidacion
Principales ajustes

Principales ajustes al saldo contable de activos y pasivos a diciembre de 2017

1.
Liquidacion
de

inventarios

2.
Liquidacion
de activos
PP&E

Se ajusta el valor de los inventarios para reflejar su valor
comercial y se considera el impacto tributario que podria
tener dicha venta

De acuerdo a la Compaiiia, se esperaria obtener un
margen bruto de 5.0% ante una eventual liquidacion

Para el calculo del impuesto a la renta se realizan los
ajustes correspondientes para utilizar el costo tributario
de los inventarios

Se calcula el pago o crédito que se genera producto de la
transaccion. Se considera una tasa compuesta de
impuestos y participaciones de 36.6%

Se considera que el terreno se liquida a su valor de
tasacion vigente a diciembre de 2017 (“VCI”). Este
presenta una zonificacion industrial

De acuerdo a la Compaiiia los demas activos de Mepsa
podrian liquidarse a un valor de USD 5.0 millones

Para el calculo del impuesto a la renta se consideran los
saldos netos tributarios de los activos a diciembre de
2017 informados por Mepsa (para mayor informaciéon
sobre la definicién de costo tributario ver Glosario)

Se considera el uso del total de la pérdida tributaria
vigente a diciembre de 2017

Liquidacion de inventarios S/. millones
Valor de liquidacion inventarios 70.0
(-) Costo contable -66.5
(+/-) Ajustes en valor tributario de inventarios -5.3
Base imponible -1.8
Margen contable 5.0%
Margen tributario -2.6%
Impuestos y participaciones (tasa combinada) 0.7
Liquidacion:

Valor de liquidacion 70.0
Impuestos y participaciones (crédito) 0.7
Ingreso después de impuestos ~70.6

Liquidacion de activos PP&E S/. millones
Valor de liquidacién del terreno 111.9
Valor de liquidacién PP&E 16.2
(-) Costo tributario terreno -0.7
(-) Costo tributario neto planta & equipo -28.3
Utilidad perdida tributaria 99.1
(-) Uso de pérdidas tributarias acumuladas -12.4
Base imponible 86.7
Impuestos y participaciones (tasa combinada) -31.7
Liquidacion:

Valor de liquidacién 128.1

Impuestos y participaciones -31.7
Ingreso después de impuestos 96.4
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8.5.2 Ajustes

Valor de liquidacion
Principales ajustes

Principales ajustes al saldo contable de activos y pasivos a diciembre de 2017

Se ajusta el pasivo diferido debido a: Reduccidn en pasivo diferido, neto S/. millones
Saldo inicial 18.2
+ El menor pago por impuesto a la renta producto de (+/-) Revaluacion NIIF y distintas tasas de D&A -24.1
desvalorizaciones de inventario se considera de forma (+/-) Valor tributario de inventarios 1.6
3 directa en el ajuste 1. Liquidacién de inventarios (+/-) Pérdida tributaria 3.7
Ajustes al . (+/-) Provisiones 0.7
- + El mayor pago por impuesto a la renta producto de Pasivo diferido, neto 0.0
diferido revalorizaciones y distintas tasas de depreciacion y
amortizacion contable y tributaria se calcula de forma
directa en el ajuste 2. Liquidacion de activos PP&E
» El escudo fiscal de la pérdida tributaria se aplica de forma
directa en el ajuste 2. Liquidacion de activos PP&E
» Se consideran otros gastos de liquidacion estimados L%quﬁac%(’)n dle p?ﬁsonal ¥ otros S/. millones
por Mepsa; asi como, su efecto tributario Liquidacion p anitia Mepsa 2.1
Traslado de equipos -14.2
+ Estos gastos han sido estimados por la Compafiia en Remediacion ambiental -1.0
4 base a su mejor esfuerzo y anélisis y consideran Total -17:3
Otros g;r,astos variables tales como: niimero de personal, antigiiedad L )
de actual y proyectada de los trabajadores, cantidad y Impuestos y participaciones (tasa combinada) 6.3
liquidacién complejidad de los equipos, entre otras variables.
q Liquidacion:
* No se consideran gasto de liquidacién de personal Valor de liquidacién -17.3
relacionados a GICSAC Impuestos y participaciones (crédito) 6.3
Gasto y escudo tributario -11.0
Fuente: Mepsa
Elaboracién: PwC
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8.5.3 Resultados

Valor de liquidacion
Resultados

Estimacion de valor (S/. m)

+/- ajustes .
2017 ajustados

Efectivo 2.8 0.0 2.8
Cuentas por cobrar comerciales, neto 15.8 0.0 15.8
Otras cuentas por cobrar 7.9 0.0 7.9
Cuentas por cobrar a relacionadas 0.0 0.0 0.0
Gastos pagados por anticipado 0.3 -0.3 0.0
Inventarios, neto 66.5 4.2 70.6
Total activo corriente 93.3 3.9 97.2
Propiedad, planta y equipos, neto 111.8 -15.4 96.4
Inversion en subsidiaria 1.0 -1.0 0.0
Activos Intangibles, neto 0.8 -0.8 0.0
Total activo no corriente 113.6 -17.2 96.4
Total activo 206.9 -13.3 193.6
Otros pasivos financieros 67.2 0.0 67.2
Cuentas por pagar comerciales 22.0 0.0 22.0
Cuentas por pagar a relacionadas 4.8 0.0 4.8
Otras cuentas por pagar 4.1 -0.7 3.4
Total pasivo corriente 98.1 -0.7 97.4
Otros pasivos financieros 1.2 0.0 1.2
Pasivo diferido, neto 18.2 -18.2 0.0
Total pasivo no corriente 19.4 -18.2 1.2
Total pasivo 117.4 -18.9 98.6
Activo - Pasivo 95.1
(+/-) Otros ajustes -11.0
Valor del patrimonio 84.1

Fuente: Mepsa
Elaboracién: PwC

Al 31 de diciembre del 2017, el valor de liquidacion del patrimonio
de Mepsa se estima en S/. 84.1 millones

Elvalor de liquidacion de Mepsa se estima en S/. 84.1 millones. Este
monto representaria el valor total del patrimonio asignable a las
acciones comunes y a las acciones de inversion de la Compania.

Descripcion de los ajustes realizados

Gastos pagados por anticipado:
+ Se asume que se pierden. Principalmente corresponden a seguros
pagados por anticipado

Inventarios neto (ver principales ajustes punto 1.)
* Supone que se liquida a su valor comercial
» Se considera el impacto tributario de la venta

Propiedad, planta y equipo (ver principales ajustes punto 2.)
» Supone que se liquida el terreno al valor de tasaci6n industrial

» Supone que se liquida maquinaria y equipo a USD 5.0 m

» Se considera el impacto tributario de la venta

* Se considera la aplicaciéon de la pérdida tributaria acumulada

Inversion en subsidiaria:
» Supone que se pierde la inversion en la subsidiaria

Activos intangibles:
» Supone que se pierden las inversiones. Principales corresponden a
licencias de software

Pasivo diferido (ver principales ajuste punto 3.)

» Se ajustan para no duplicar el pago de impuesto a la renta al calcular las
liquidaciones descritas anteriormente utilizando sus costo tributarios de
adquisicioén o fabricacion

Otros ajustes (ver principales ajustes punto 4.)
» Se consideran otros gastos relacionados a la liquidacion personal,
remediacion ambiental y traslado de equipos y limpieza del terreno
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8.6 Prima por control

Prim a d e control ( 1 / 3) El concepto de control en una empresa se refiere a las facultades que

tiene un accionista en influenciar la toma de decisiones estratégicas.
Esto supone un diferencial entre el precio de las acciones comunes y
las de inversion.

Analisis previo

El valor de controlar una compania deriva de la capacidad que tienen los tendedores de acciones con derecho a voto de influenciar la toma de decisiones y por lo
tanto, cambiar el rumbo estratégico de una empresa con la posibilidad de incrementar su valor.

Las acciones comunes de Mepsa tienen derechos politicos que influencian la gestién de la empresa y las acciones de inversion no los tienen. Por lo tanto,
consideramos que esta diferencia se debe reflejar en el precio asignable a cada tipo de accion.

Actualmente, se observan dos practicas generalmente aceptadas en el mercado para estimar la prima por control:

i. Acciones duales: consiste en observar la diferencia que existe entre las cotizaciones de companias que listan, al mismo tiempo, sus acciones
comunes y de inversion en un mecanismo centralizado de negociacion (en este caso la Bolsa de Valores de Lima).

ii. Transacciones precedentes: consiste en observar la evolucién del precio de una accion ptblica luego de que un accionista tome el control de
dicha empresa. En este caso, la diferencia entre el precio pre y post transaccion, podria ser considerado como un indicio del valor del control.

Lo cierto es que la prima por control es un componente altamente subjetivo y si bien, entendemos debe considerarse, no existe estrictamente una tinica forma
de calcularse y depende, en gran medida, del criterio y experiencia de la entidad valorizadora.

Para el caso de Mepsa, se analizan las dos metodologias que se describieron anteriormente. El analisis se muestra en las siguientes laminas.
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8.6 Prima por control

Prim a d e control ( 2 / 3) En el mercado local, los diferenciales entre los precios de las acciones

comunes y de inversion de diversas empresas ptblicas indicarian
primas por control que se ubican en un rango muy amplio que va
desde 0.8% a 137.8%, con valores promedio que se ubican cerca al
40.0%

Metodologia: acciones duales

Para la aplicacion de esta metodologia se realizaron las siguientes actividades:

i.  Seidentificé un conjunto de compaiiias que tienen acciones comunes (con derecho a voto) y acciones de inversion (sin derecho a voto) listadas en la Bolsa
de Valores de Lima. Solo se consideraron aquellos valores que presentan cierto grado de liquidez

ii.  Se calculd el diferencial entre las cotizaciones de las acciones comunes y de inversion, en las fechas en las que ambos valores transaron

iii. Se calcularon los promedios de los diferenciales para cada compaiiia desde el ano 2014 hasta el afio 2017. Se analizan periodos de tiempo de mediano plazo

para recoger una muestra suficiente de puntos que permita aumentar la confianza de nuestro anélisis, sin dejar de lado que los datos correspondan a
condiciones actuales de mercado. Los resultados se muestran a continuacion:

Horizonte Atacocha Buenventura Brocal Volcan Alicorp Pacasmayo San Juan A? gqefl(i);a Quimpac  Backus Promedio
Prom 2017 4,052  34.0% 15.9% 83.9% 39.0% 137.8% 21.6% 50.6% 8.5% 18.8% 4.4% 35.3% 40.9%
Prom 2016 - 2017 8,041 41.9% 13.7% 83.9% 45.7% 117.8% 30.1% 59.0% 5.6% 19.4% 0.8% 16.8% 39.5%
Prom 2015 - 2017 12,056 44.3% 21.0% 83.9% 43.7% 136.6% 42.4% 63.2% 1.5% 26.0% 5.5% 7.0% 43.2%
Prom 2014 - 2017 16,071  43.5% 22.1% 66.6% 45.9% 122.7% 64.6% 66.0% 0.9% 23.1% 5.1% 5.6% 42.4%

Fuente: BuL
Elaboracion: PwC

Como se puede observar, cada afio adicional que se incorpore en el analisis no genera cambios significativos en el valor promedio de los diferenciales.
Asimismo, el ejercicio realizado incluye el anélisis de 4,052 diferenciales para el ano 2017 hasta las 16,071 observaciones para el periodo 2014-2017. En otras
palabras, se tiene una muestra amplia que brinda resultados consistentes si se incluyen mas observaciones en el analisis

De acuerdo a lo que se indica en la tabla anterior, las primas calculadas se encuentran en un rango de entre 0.9% a 137.8% con valores medios que oscilan
alrededor de 40.0%

+ Finalmente, dado el amplio rango en el que se ubican las primas (entre 0.8% a 137.8%), dependiendo de las empresas que se consideren en la muestra, se
descarta la aplicaciéon de esta metodologia
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8.6 Prima por control

Prim a d e control ( 3 / 3) Bajo la metodologia de transacciones precedentes y considerando una

muestra de transacciones precedentes, comprendidas en el periodo
2010 a 2017, de compaiiias publicas del sector de acero a nivel global,
la prima por control ascenderia a 28.2%

Metodologia: transacciones precedentes

Para la aplicacion de esta metodologia se realizaron las siguientes actividades:

i.

ii.

1ii.

iv.

Se identificaron transacciones de fusiones y adquisiciones de empresas puiblicas que operan en el sector del acero en el mundo y que, en base al sector en el
que se encuentran, consideramos son transacciones comparables. Para la identificacion de las transacciones se utiliz6 la plataforma Capital IQ y se
aplicaron los siguientes filtros en la seccidon screening — precedent transactions:

Screening Criteria
1) Transaction Status: Closed

2) Transaction Types: Merger/Acquisition

3) Transaction Primary Features: Merger/Acquisition - Acquisition of Equity Stake
4) Industry Classifications (Target/Issuer): Steel (Primary)

Fuente: Capital IQ

La plataforma brind6 informacion sobre todas las transacciones que se han producido en el sector del acero. A nuestro criterio, se filtraron transacciones
que se llevaron a cabo desde el aho 2010 en adelante. Se considera este periodo de tiempo debido a que a nuestro criterio: a) permite generar una amplia
cantidad de observaciones (92 puntos), b) recoge informacién de mediano plazo e incorpora transacciones recientes, de los altimos afos, y ¢) no toma en
cuenta data generada con mayor antigliedad que podria recoger condiciones de mercado desfasadas

Dentro de esta muestra de compaiias se incluyen transacciones de todo el mundo relacionadas a empresas como: Nippon Steel, Hyundai Steel, Tata Steel,
Metaldrgica Gerdau, entre otras compaiiias que se detallan en el Anexo. Analisis de la prima por control. Se consideran transacciones de todo el

mundo debido a que entre el afio 2010 y 2017 solo se identificaron cuatro (4) transacciones en este sector en Latinoamérica (lo cual, a nuestro criterio,

no permitia generar una suficiente cantidad de observaciones como para inferir una prima por control)

La plataforma Capital IQ calcula las primas implicitas entre el precio al cierre del dia de la transaccién contra el precio del dia previo. El promedio
aritmético de dichas primas implicitas asciende a 28.2%

De esta manera, la prima de control tomada en consideracion en el presente Informe de Valorizacion asciende a 28.2%
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8.7 Resultados

Resumen de resultados

Se considera como metodologia principal la valorizacién de la
sociedad como negocio en marcha. Bajo esta metodologia la
estimacion del valor medio de precio por accién de inversion de Mepsa
seestimaen S/. 1.38

Resumen de resultados por metodologia de valorizacion al 31 de diciembre de 2017

Valor de la sociedad Precio Multiplos
TR - como negocio en Valor contable .Val.or d‘f promedio OPA. compara!)les y
marcha liquidacién ponderado de previa transacciones
(valor medio) los valores precedentes
Valor empresa 156.8 155.1 149.6
(-) Deuda financiera -68.4 -68.4 -68.4
(+) Caja 2.8 2.8 2.8
Valor patrimonio 91.3 89.5 84.1
N° acciones comunes 37,116,325 37,116,325 37,116,325
N° acciones de inversi6n 18,438,398 18,438,398 18,438,398
N° total de acciones 55,554,723 55,554,723 55,554,723
Prima por control @ 28.2%
Precio por accion
Accién comun 1.77 1.74 1.63
Accion de inversion 1.38 1.36 1.27 No aplica No aplica No aplica

Tipo de cambio utilizado para valorizacién como negocio en marcha: promedio compra y venta a diciembre 2017 3.2. Fuente: SBS

Elaboracién: PwC

En opinién de PwC, el valor que resulta de la aplicacion de la metodologia de valor de la sociedad como negocio en marcha es el mas adecuado debido a que
i. recoge la generacién de flujos de efectivo de una Compaiiia y el potencial del negocio, ii. la metodologia considera el riesgo del sector y el valor del dinero
en el tiempo, iii. su valor no esta distorsionado por practicas contables e iv. incluye las expectativas propias de la Compaiia y del mercado en el futuro.
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9 Analisis de sensibilidad

Analisis de sensibilidad
Valor de la sociedad como negocio en
marcha (metodologia principal)

Escenarios Analisis de sensibilidad

/)]
=)
‘B
5
=
(]
[*]
7]
=

A

A+B

A+B+C

A: +/- 0.5% en tasa de descuento WACC

C: +/- 5% en valor de venta del terreno

Valor empresa (USD m)

48.4
47.8 Il 49.0

B: +/- 5% en costo de ventas de bolas laminadas y piezas

44.5 [ D s
42.c [ N 5 :

35.0

Elaboracién: PwC

40.0

45.0 50.0

55.0

60.0

Precio de la accion de inversion (S/. Por accion de inversion)

A

A+B

A+B+C

1.38
135 [l 141

1o [N I 58
1o [ N 167

0.70

Elaboracién: PwC

0.95

1.20 1.45

1.70

1.95

Eje horizontal: valor de liquidacién del terreno

Eje vertical: Tasa de descuento WACC

Valor empresa (USD m)

Valor de venta de terreno (USD m)

53.1 56.0 59.0 61.9 64.9
90% 95% 100% 105% 110%
7.5% 49.6 49.6 49.6 49.6 49.6
8 8.0% 49.0 49.0 49.0 49.0 49.0
§ 8.5% 48.4 48.4 48.4 48.4 48.4
9.0% 47.8 47.8 47.8 47.8 47.8
9.5% 47.2 47.2 47.2 47.2 47.2
Elaboracién: PwC
Precio por accion (S/. Por acciéon de inversion)
Valor de venta de terreno (USD m)

53.1 56.0 59.0 61.9 64.9
90% 95% 100% 105% 110%
7.5% 144 1.44 1.44 144 1.44
8 8.0% 141 1.41 1.41 1.41 1.41
§ 8.5% 1.38 1.38 1.38 1.38 1.38
9.0% 1.35 1.35 1.35 1.35 1.35
9.5% 1.32 1.32 1.32 1.32 1.32

Elaboracion: PwC
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10 Actualizacion del precio

o ., o ® s El precio por accién de inversion actualizado al 18 de julio de 2018 se
Act.uahza.c’wn del precio por accion estima enS). 1.40.
de tnversion

» Los resultados de la valorizacion al 31 de diciembre de 2017 indican un Calculo de la tasa de actualizacién

precio por accién de inversion de Mepsa de S/. 1.38 Resultado de la valorizacion (S/. Por accién de inversion) 1.38
Fecha de valorizaci6n 31/12/2017

* De acuerdo a lo solicitado por la SMV, corresponde actualizar el precio
estimado al 31 de diciembre de 2017 por el tiempo transcurrido entre esa
fecha y el 18 de julio de 2018, fecha en la que la junta general de accionistas Tasas

de Mepsa aprueba el presente informe TEA LT en soles @ 91 dias 2.48%
TEA LT en soles @ 189 dias 2.50%
» Al respecto, se aplica una metodologia de uso general utilizada en informes @189 , 5 o
1 1e . . . . , TEA LT en soles @ 343 dias 2.54%
publicos de valorizacion. Esta metodologia considera las tasas de interés 0
. ire . Tasa de actualizacién 2.51%
promedio de las letras del tesoro en Soles emitidas en las fechas mas Fuente: MoF

cercanas a la decision de realizar la Oferta Pblica de Compra (11 de abril de  Elaboracién: Pwc
2018). Se considera el promedio de las letras con vencimientos a 91, 189 y
343 dias

» El precio actualizado al 18 de julio de 2018 luego de aplicar esta
metodologia asciende a S/. 1.40 por accion de inversion

« Para mayor informacion sobre la tasas efectivas anuales (“TEA”)
consideradas en nuestro analisis ver Anexo. Letras del Tesoro

Ejercicio de actualizaciéon

Precio actualizado

Actualizacion al: Dias transcurridos Factor de ajuste 0
(S/. Por accion)

31/01/2018 31 1.00210 1.39

28/02/2018 59 1.00401 1.39

31/03/2018 90 1.00612 1.39

11/04/2018 101 1.00687 1.39

30/04/2018 120 1.00817 1.39

31/05/2018 151 1.01029 1.40

30/06/2018 181 1.01234 1.40 Precio actualizado al 18 de julio de 2018
18/07/2018 199 1.01358 1.40 <j asciende a S/. 1.40 por accién de inversiéon

Elaboracion: PwC
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11 Factores de riesgo

Factores de riesgo

Factor Descripcion

Liquidez La compaiiia estd expuesta a este riesgo a partir de la administracion del capital de trabajo, de los cargos financieros y de los repagos
del capital de sus instrumentos de deuda. La empresa mitiga este riesgo manteniendo suficiente efectivo o facilidades de créditos
acordadas para cubrir sus requerimientos por un periodo minimo de 90 dias. Asimismo, cuenta con proyecciones de flujo de caja de 12
meses, elaboradas con una periodicidad trimestral.

Crédito La compaiiia esta expuesta a este riesgo principalmente por las ventas al crédito. Para mitigar este riesgo, la compaiiia realiza una
evaluacion del riesgo crediticio de sus nuevos clientes que consisten en referencias bancarias, calificaciones externas, seguimiento de
ratios de liquidez y seguimiento de niveles de endeudamiento.

Interés La compafiia monitorea constantemente las fluctuaciones de tasa de interés y mantiene abierta la posibilidad de tomar derivados

Tipo de cambio

financieros. Este riesgo es mitigado debido a que actualmente, el 100% de los préstamos de la compaiiia se denominan en tasa fija.

De acuerdo a los estados financieros de la Compaiiia, la mayoria de transacciones de Mepsa se realizan en US$ Doélares. La exposicion
al tipo de cambio proviene principalmente de los préstamos que toma la Compania, aspectos comerciales (ingresos y cuentas por
cobrar y principales costos de produccion y cuentas por pagar) y los saldos de caja.

Para mitigar la exposicion de la Compania al riego cambiario los flujos de caja en moneda no funcional (US$ Ddlares) son revisados
continuamente.
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11 Factores de riesgo

Factores de riesgo

Factor Descripcion
Operacional La empresa esta expuesta a este riego debido a los riesgos ordinarios de todo proceso productivo, asi como el alto requerimiento de
personal y la produccion por etapas, a la antigiiedad de algunos de sus equipos, entre otros.
Comercial La Compaiiia est4 expuesta a este riesgo debido a factores como:
+ Competidores de origen Chino que intentan ingresar al mercado local con estrategias como dumping, subsidios o devaluacién de la
mercancia, alteran el precio del mercado local de bolas de molienda.
+ Ingreso de nuevos competidores con tecnologias de vanguardia
» Grandes empresas mineras de capitales Chinos procuran abastecerse directamente con proveedores de su pais
Costos La Compaiiia esta expuesta a este riesgo debido a factores como:
+ Altos costos de produccion por tecnologia antigua
+ Fluctuaciones en el precio de la materia prima, principalmente en el acero y la chatarra
* Menores niveles de produccion (cierre de linea de bolas fundidas) podrian ocasionar deseconomias de escala
Ambiental y La Compaiiia est4 expuesta a este riesgo debido a que la zonificacién en la que se encuentran sus instalaciones no permiten ni la
social ampliacién de la planta ni la modernizacién de esta.

Cambio de giro
de negocio

Los cambios de pardmetros normativos en la zonificacién del terreno donde se ubica la planta de produccién suponen un riesgo para
las operaciones de la planta y las actividades de la Compania.

La Compaiiia estaria expuesta a este riesgo debido a que la Compaiiia ha venido gestionando ante las entidades correspondientes el
cambio de zonificacion del terreno y evaluando un cambio en el giro del negocio.
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12 Conclusiones

Con clu Si ones ((i,’onsideramos que la metodologia mcjz,s adecuada para reﬂeja]“ el valor
e mercado de las acciones de inversion de Mepsa es el obtenido a
través de la metodologia de Valor de la Sociedad como Negocio en
Marcha. Esta indica un rango de valor de S/. 1.10 a S/. 1.67 con un valor
base de S/. 1.38 por accion de inversion al 31 de Diciembre del 2017

* En opinion de PwC, el valor estimado a través de la metodologia de Valor de la Sociedad como Negocio en Marcha es el mas adecuado debido a los siguientes
motivos:

» Recoge la generacion de valor de 1a Compaiiia en funcion a los flujos de caja que espera generar en el futuro

* Recoge el riesgo del negocio, el cual se encuentra representado en la tasa de descuento que se aplica

+ Elvalor no se encuentra distorsionado por politicas contables

* Recoge el valor potencial que tiene la Compaiia en el supuesto que se obtenga el cambio de zonificacion del terreno en el futuro
+ Incluye las expectativas propias de la Compaiiia y del mercado en el que opera

* Se han descartado la aplicaciéon de las siguientes metodologias:
» Precio Promedio Ponderado de Valores: no cumple criterios de representatividad de negociacion ni liquidez
+ Multiplos comparables y transacciones precedentes: no recogen el valor potencial de los activos de Mepsa (el terreno)

* OPA previa: no se han producido ofertas puablicas de adquisicién anteriormente

+ Elvalor contable de la sociedad no es un buen indicador del valor del patrimonio de Mepsa. Este valor podria estar distorsionado debido a factores como: i)
politicas contables ii) activos que estan valuados al costo y no a su valor de mercado iii) no recoge las expectativas futuras del negocio, entre otros

» Elvalor de liquidacion de la Compafiia no es el mejor criterio para valorizar las acciones debido a que no considera las gestiones que realizaria la empresa
para buscar cambiar la zonificacién del terreno. Con ello, el valor de la Compania se incrementaria

» Dado lo senalado anteriormente, consideramos que el valor razonable de una accién de inversion de Mepsa a ser tomado en cuenta para la OPCR calculado
bajo la metodologia de Valor de la Sociedad como Negocio en Marcha deberia fluctuar entre de S/. 1.10 a S/. 1.67 con un escenario base de S/. 1.38 por accion

de inversion

» Finalmente, segtn lo indicado por la SMYV, estos resultados requieren ser actualizados. La actualizacion se realiza al 18 de julio de 2018 fecha en la cual la
junta general de accionistas de Mepsa aprueba el presente informe de valorizaciéon

+ Laactualizacion del resultado de la valorizacion indica un precio por accién de inversion al 18 de julio de 2018 igual a S/. 1.40
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13 Anexos

Estados financieros (1/3)

Estado de Resultados

(USD m)* Informacio6n historica Proyecciones
2013 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018 2019 2020

Ingresos 74.6 85.1 76.1 71.1 66.8 49.4 47.6 48.7
(-) Costo de ventas -61.7 -66.9 -58.0 -51.2 -56.0 -43.5 -41.0 -42.0
Utilidad bruta 13.0 18.2 18.1 19.9 10.8 5.9 6.6 6.7
(-) Gastos de venta -4.3 -5.1 -5.9 -5.6 -4.2 -3.2 -3.1 -3.1
(-) Gastos de administracion -4.8 -5.4 -6.1 -5.6 -4.8 -2.6 -2.7 -2.8
(+/-) Otros ingresos y gastos 1.2 0.5 -0.3 -0.5 -2.1 0.5 0.4 56.9
EBITDA 5.0 8.3 5.8 8.2 -0.4 0.6 1.2 57.8

Margen EBITDA 6.7% 9.8% 7.7% 11.6% -0.6% 1.3% 2.6% 118.6%
(-) Gastos que no representan salida de efectivo -0.2 -0.1 -0.1 -0.2 -5.0 0.0 0.0 -27.5
(-) Depreciacién contable -3.6 -3.6 -3.1 -3.0 -3.0 -3.1 -3.1 -3.1
(-) Amortizacién contable 0.0 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 0.0 0.0
EBIT 1.2 4.4 2.4 4.9 -8.6 -2.6 -1.9 27.2

Margen EBIT 1.6% 5.2% 3.2% 6.9% -12.8% -5.3% -3.9% 55.8%
(+) Ingresos financieros 0.0 0.0 0.0 0.0 2.0 0.0 0.0 0.0
(-) Gastos financieros -3.2 -0.6 -0.5 -0.5 -0.7 -0.9 -0.8 -0.8
(+/-) Diferencia de cambio 0.0 -2.1 -3.8 0.3 0.7 0.0 0.0 0.0
EBT -2.0 1.6 -1.8 4.7 -6.5 -3.5 -2.7 26.4

Margen EBT -2.6% 1.9% -2.4% 6.7% -0.8% -7.1% -5.7% 54.1%
() Impuesto a la renta 0.8 1.0 0.7 -2.5 2.4 0.0 0.0 -14.42
Utilidad neta -1.1 2.6 -1.1 2.2 -4.1 -3.5 -2.,7 11.9

1. Los tipos de cambio utilizados para convertir el estado de resultados de Soles a Ddlares se muestran en el Anexo: Tipo de cambio e inflacion

2. Incluye participacién de trabajadores

Fuente: EEFFs auditados 2013 — 2016, EEFFs internos 2017, proyecciones Mepsa

Elaboracion: PwC
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Estados financieros (2/3)

EBITDA detallado

[ Informacién histérica [ Proyecciones |
(USD m) [ 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 |
Ingresos 74.6 85.1 76.1 71.1 66.8 49.4 47.6 48.7
Bolas fundidas 48.2 52.9 45.3 41.5 24.8 2.0 0.0 0.0
Bolas laminadas 3.0 7.2 8.4 3.7 5.9 9.7 11.7 11.9
Bolas forjadas maquila 0.0 0.0 0.0 0.0 9.2 2.6 0.0 0.0
Piezas 22.6 23.6 20.8 22.8 25.1 33.8 34.6 35.4
Otros ingresos 0.9 1.4 1.6 3.2 1.8 1.3 1.3 1.3
(-) Costo de ventas -61.7 -66.9 -58.0 -51.2 -56.0 -43.5 -41.0 -42.0
Bolas fundidas -38.3 -40.8 -32.3 -28.4 -19.2 -2, 0.0 0.0
Bolas laminadas -2.7 -6.5 -7.2 -2.9 -5.5 -7.4 -8.9 -9.2
Bolas forjadas maquila 0.0 0.0 0.0 0.0 -8.5 -2, 0.0 0.0
Piezas -20.3 -18.8 -17.6 -16.8 -21.1 -30.1 -30.8 -31.5
Otros ingresos -0.5 -0.8 -0.8 -3.1 -1.7 -1.3 -1.2 -1.3
Utilidad bruta 13.0 18.2 18.1 19.9 10.8 5.9 6.6 6.7
(-) Gastos de venta -4.3 -5.1 -5.9 -5.6 -4.2 -3.2 -3.1 -3.1
Exportacion, flete y transporte -3.6 -3.7 -4.1 -4.9 -3.4 -2.5 -2.4 -2.5
Comisiones y servicios -0.3 -0.4 -0.4 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros gastos operaciones -0.2 -0.6 -0.7 -0.5 -0.6 -0.5 -0.4 -0.5
Gastos de personal -0.2 -0.2 -0.7 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2 -0.2
(-) Gastos de administracion -4.8 -5.4 -6.1 -5.6 -4.8 -2.6 -2.7 -2.8
Servicios de administracién -2.4 -2.9 -3.3 -3.0 -2.9 -1.5 -1.5 -1.6
Gastos de personal -1.2 -1.3 -1.0 -0.9 -0.6 -0.6 -0.6 -0.6
Tributos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.1 -0.1 -0.1
Otros gastos -1.2 -1.2 -1.8 -1.6 -1.3 -0.5 -0.5 -0.5
(+/-) Otros ingresos y gastos 1.2 0.5 -0.3 -0.5 -2.1 0.5 0.4 56.9
Drawback 1.1 1.3 0.6 0.2 0.3 0.5 0.4 0.4
Otros ingresos 0.1 0.0 0.4 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0
Costos fijos de producciéon normal 0.0 -0.4 -1.2 -1.1 -2.5 0.0 0.0 0.0
Gastos expecionales de personal 0.0 -0.5 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros gastos 0.0 -0.1 0.0 0.4 0.0 0.0 0.0 0.0
Ingreso por venta de activos 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 62.2
Gastos de liquidacion de personal 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.7
Otros gastos relacionados a liguidacion 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -5.0
EBITDA 5.0 8.3 5.8 8.2 -0.4 0.6 1.2 57.8
Margen EBITDA 6.7% 9.8% 7.7% 11.6% -0.6% 1.3% 2.6% 118.6%
Fuente: EEFFs auditados 2013 — 2016, EEFFs internos 2017, proyecciones Mepsa
Elaboracién: PwC
Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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Estados financieros (3/3)

Estado de Situaciéon Financiera

(USD m)! Informacién historica Proyecciones
2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018 | 2019 | 2020

Efectivo 0.9 0.3 1.3 1.8 0.9 6.7 6.8 58.9
Cuentas por cobrar comerciales, neto 8.6 11.5 9.3 9.9 4.9 6.1 5.9 0.0
Otras cuentas por cobrar 2.8 2.8 2.3 1.7 2.4 15 1.4 0.0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0.0 0.0 0.0 0.3 0.0 0.0 0.0 0.0
Gastos pagados por anticipado 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0
Inventarios, neto 21.7 24.2 21.6 24.6 20.5 12.5 11.8 0.0
Total activo corriente 34.0 38.8 34.6 38.5 28.8 26.8 26.0 58.9
Propiedad, planta y equipos, neto 47.3 42.9 35.8 34.9 34.5 32.1 29.8 0.0
Inversion en subsidiaria 0.0 0.0 0.0 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Activos Intangibles, neto 0.6 0.7 0.5 0.4 0.2 0.1 0.0 0.0
Total activo no corriente 47.9 43.6 36.3 35.7 35.1 32.5 30.1 0.3
Total activo 81.9 82.4 71.0 74.1 63.8 59.3 56.1 59.2
Otros pasivos financieros 14.0 24.6 26.9 23.5 20.7 20.3 20.3 20.3
Cuentas por pagar comerciales 13.1 12.8 8.2 9.3 6.8 7.1 6.7 0.0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 5.5 0.4 0.5 1.2 1.5 0.9 0.8 0.0
Otras cuentas por pagar 1.9 1.9 1.4 1.7 1.3 1.3 1.2 0.0
Total pasivo corriente 34.5 39.6 36.9 35.7 30.2 29.6 29.1 20.3
Otros pasivos financieros 5.3 2.4 0.3 0.0 0.4 0.0 0.0 0.0
Pasivo diferido, neto 8.8 7.3 5.8 7.8 5.6 5.6 5.6 0.0
Total pasivo no corriente 14.1 9.7 6.0 7.8 6.0 5.6 5.6 0.0
Total pasivo 48.6 49.3 43.0 43.5 36.2 35.2 34.7 20.3
Capital emitido 13.3 12.4 10.9 11.1 11.5 11.5 11.5 11.5
Acciones de inversion 6.6 6.2 5.4 5.5 5.7 5.7 5.7 5.7
Reserva legal 1.6 1.8 1.5 1.6 1.6 1.6 1.6 1.6
Otras reservas de patrimonio 1.8 1.7 1.5 1.5 1.6 1.6 1.6 1.6
Resultados acumulados 10.0 11.1 8.7 11.0 7.3 3.8 1.1 18.6
Total patrimonio neto 33.3 33.1 28.0 30.7 27.6 24.1 21.4 38.9
Total pasivo y patrimonio neto 81.9 82.4 71.0 74.1 63.8 59.3 56.1 59.2

Fuente: EEFFs auditados 2013 — 2016, EEFFs internos 2017, proyecciones Mepsa 1. Los tipos de cambio utilizados para convertir el estado de resultados de Soles a Ddlares se muestran en el Anexo. Tipo

Elaboracién: PwC de cambio e inflacion
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Historico de cotizaciones (1/4)

Fuente: BVL
Elaboracién: PwC

Fecha cotizacion

Apertura

Cierre Maxima Minima

Promedio

Cantidad

Monto (S/)

29/12/2017

28/12/2017

27/12/2017

26/12/2017

22/12/2017

21/12/2017

20/12/2017

19/12/2017

18/12/2017

15/12/2017

14/12/2017

13/12/2017

12/12/2017

11/12/2017

7/12/2017

6/12/2017

5/12/2017

4/12/2017

1/12/2017

30/11/2017

29/11/2017

28/11/2017

27/11/2017

24/11/2017

23/11/2017

22/11/2017

21/11/2017

20/11/2017

17/11/2017

16/11/2017

15/11/2017

14/11/2017

13/11/2017

10/11/2017

9/11/2017

8/11/2017
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PwC
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Historico de cotizaciones (2/4)

Fuente: BVL
Elaboracién: PwC

Fecha cotizacion

Apertura

Cierre Maxima Minima

Promedio

Cantidad

Monto (S/)

7/11/2017

6/11/2017

3/11/2017

2/11/2017

31/10/2017

30/10/2017

27/10/2017

26/10/2017

25/10/2017

24/10/2017

23/10/2017

20/10/2017

19/10/2017

18/10/2017

17/10/2017

16/10/2017

13/10/2017

12/10/2017

11/10/2017

10/10/2017

9/10/2017

6/10/2017

5/10/2017

4/10/2017

3/10/2017

2/10/2017

29/09/2017

28/09/2017

27/09/2017

26/09/2017

25/09/2017

22/09/2017

21/09/2017

20/09/2017

19/09/2017

18/09/2017

MetalUrgica Peruana S.A.

PwC
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Historico de cotizaciones (3/4)

Fecha cotizacibn  Apertura Cierre Maxima Minima Promedio Cantidad Monto (S/)

15/09/2017

14/09/2017

13/09/2017

12/09/2017

11/09/2017

8/09/2017

7/09/2017

6/09/2017

5/09/2017

4/09/2017

1/09/2017 2.1 2.1 2.1 2.1 2.1 49,873.00 104,733.30

31/08/2017

29/08/2017

28/08/2017

25/08/2017

24/08/2017

23/08/2017

22/08/2017

21/08/2017

18/08/2017

17/08/2017

16/08/2017

15/08/2017

14/08/2017

11/08/2017

10/08/2017

9/08/2017

8/08/2017

7/08/2017

4/08/2017

3/08/2017

2/08/2017

1/08/2017

31/07/2017

Fuente: BVL 27/07/2017

Elaboracién: PwC 26/07/2017
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Historico de cotizaciones (4/4)

Fuente: BVL
Elaboracién: PwC

Fecha cotizacion

Apertura

Cierre Maxima Minima

Promedio

Cantidad

Monto (S/)

25/07/2017

24/07/2017

21/07/2017

20/07/2017

19/07/2017

18/07/2017

17/07/2017

14/07/2017

13/07/2017

12/07/2017

11/07/2017

10/07/2017

7/07/2017

6/07/2017

5(07/2017

4/07/2017

3/07/2017

MetalUrgica Peruana S.A.

PwC
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Analisis de la prima de control
Transacciones precedentes (1/4)

Transaction Transaction Value 1 Day stock 1 Week stock 1 Month stock
Announcement Target Buyer Status . . .

Type (USD m) premium premium premium
.......... MEA. ... 08/31/2017  FineBesteel Co, L. | .l 3R COMARICtED 8510 8209 8
.......... MER TN o I o S8 ST e,

Copernicus Capital Towarzystwo

M&A 05/16/2017 FAM Spolka Akeyjna Funduszy Inwestycyjnych S.A. 6.02 Completed 5.26 6.6 6.87

................................................................................................................................... IO By LL .o eereeeeeersessee e85 0588585185855 8888811185151 1SR R R
CDPQ
M&A 04/27/2017 Canam Group Inc. Ef;i;iiisléﬁ? Itﬁ(fTQ 648.03 Completed 98.39 98.07 89.81

9085-6063 Québec Inc.

e M&A03[07/2017 . Handy &Harmanlid, . Steel Partners Holdings L.P. 171 00 Jompleted |19 O3 49 e 2449
M&A 02/24/2017 Mlllictoel(l1 Steel Public Company

Capitalworks Investment Partners
Limited

Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
PwC 92
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Analisis de la prima de control
Transacciones precedentes (2/4)

Transaction Transaction Value 1 Day stock 1 Week stock 1 Month stock
Announcement Target Buyer Status . . .
Type (USD m) premium premium premium
.......... MEA. .......12/30/2014  GMRMaterials Co, Ltd. | o 33 s COMRlEtSd 10:25 247 TD892
M&A 10/02/2014 gzlrg?: s Xlemrglcas de Minas Ternium S.A. 247.67 Completed 82.26 66.36 52.42

.......... M&A .....05/16/2014  HiraFerroAlloysLtd. . HIRAInfra-TekLimited . 21 Completed . 4347 .. . ......39L . ..3275 ..
M&A 05/05/2014 gi};;rilfefl)nental Group Company

Baosteel Resources Australia Pty
Ltd.

Kirloskar Ferrous Industries
Limited

8] Pl 9 =
gemont Iron Ore Cor TR oresenresnnene 0ASTAL GOIA € 2 T 30 SOMD pleted | ...30:40 ..o 30:40 e 872
Hi-tech Housing Projects Private

Neueon Towers Limited Limited 1.1 Completed 7.98 3.6 -24.34

Ltd.

M&A 09/13/2012 Vyksa Steel Works ZAO Metallresurskompleks 25.95 Completed 7.07 9.85 8.72

Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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Analisis de la prima de control
Transacciones precedentes (3/4)

Transaction Transaction Value 1 Day stock 1 Week stock 1 Month stock
Announcement Target Buyer Stat . . .
Type (USD m) premium premium premium
Metallurgical Engineering and
M&A 07/16/2012 Uttam Value Steels Limited Equipments Limited 14.13 Completed 15.23 14.44 38.03

Ultimate Logistics Solutions
Private Limited

SMC Trading Investment Joint
Stock Company

Usinas Sidertrgicas de Minas
Gerais S.A.

Ternium Argentina S.A.

Nippon Steel & Sumitomo Metal

Corporation 2827.31 Completed 82.73 57.47 43.93
Confab Industrial S.A.

Ternium S.A.

Grande Cache Coal Corporation

02/03/2011

POSCO-Thainox Public Company
Limited

Sumitomo Metal Industries Ltd.

Nippon Steel & Sumitomo Metal

Corporation 24271.66 Completed 8.53 7.42 4.21

MetalUrgica Peruana S.A.

PwC

Estrictamente privado y confidencial
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Analisis de la prima de control
Transacciones precedentes (4/4)

Transaction Transaction Value 1 Day stock 1 Week stock 1 Month stock
Announcement Target Buyer Stat . . .
Type (USD m) premium premium premium
M&A 01/11/2011 Cliffs Quebec Iron Mining Limited Cleveland-Cliffs Inc. 5056.38

JSW ISPAT Steel Limited JSW Steel Limited

M&A Acos Villares S.A. Gerdau S.A. 358.79
e s — T T B
.......... MEA .. Dfo8/zot0 | Baffinland fron Mines COrporation . pnergy & Minerals Growp 5913 Completed | 5789 oG4 LS
M&A
e ME&A U 08/24/2010 . Sphere Minerals Limited | Xstrata Limited U gzan8 T Completed | 93:55. . 10478 .. 93:55......
M&A
.......... D O e e e SALBEA T e s DO B 200 02T
M&A 07/16/2010 Southern Steel Berhad glé);%ﬁgong Manufacturing Group 72.47 Completed 7.34 12.65 10.23
M&A 06/02/2010 Gerdau Ameristeel Corporation Gerdau Steel North America Inc. 1606.96 Completed 53.42 57.14 46.67
M&A 03/30/2010 Metkore Alloys & Industries Limited ﬁc(lianta Natural Resources Fte. - Completed 12.57 8.24 15.71
M&A 03/23/2010 DMC Mining Pty Ltd Cape Lambert Resources Limited 24.15 Completed 76.67 79.66 60.61
M&A 03/04/2010 Delta Limited Valmont Group Pty Ltd 473.56 Completed 20.33 20.72 19.16

Fuente: Capital IQ
Elaboracion: PwC

Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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Calculo de la tasa de descuento

WACC

Se estimo el costo promedio ponderado de capital para la Compania

en funcion a los riesgos propios de la industria, del pais y la
estructura de capital de la empresa.

Calculo del WACC CP Beta desapalancado de empresas comparables
Estructura de capital® Compaiiias Beta Deuda/ Tasa Beta
Deuda/Capitalizacion total 43.1% apalancado Patrimonio impositva desapalancado
. . . . ., 0, 0,
Patrimonio /Capitalizacion total 56.9% ‘1\//[\76{50 Stecl 1.2 20'62//0 4‘6"6;’ 1.1
elcast Steels 0.9 4.6% 26.7% 0.9
Costo de la deuda CITIC Heavy Industries 2.6 47.1% 16.7% 1.9
COStO_ dela .d'euda 4.1% Honyu Wear-Resistant 0.6 6.9% 25.1% 0.5
Tasa impositiva® 29.5% Sideperu 1.8 0.0% 19.6% 1.8
Participacion de los trabajadores 10.0% Aceros Arequipa 1.0 75.9% 23.6% 0.6
Tasa impositiva compuesto 36.6% ArcelorMittal 2.2 37.6% 8.6% 1.7
Costo de la deuda después de impuestos 2.6% Gontermann-Peipers 0.6 627.3% 0.0% 0.1
3 0, o,
Costo del patrimonio Burgehk' ‘ 0.9 88.5:,)4) o.of 0.5
Tasa libre de riesgo® 5.0% AIA Engineering 0.9 1.0% 30.9% 0.9
* ; & » : 00 Cemas Dokiim Sanayi 0.7 21.1% 0.0% 0.6
Prima de riesgo de Mercado“ 6.4% Anhui Fengxing 0.9 2.7% 14.8% 0.9
Beta apalancado(® 1.5 Steel Dynamics 1.4 23.3% 13.8% 1.2
Prima de riesgo pais(® 1.4% Worthington Industries 1.1 29.8% 30.4% 0.9
Costo del patrimonio 13.0% United States Steel 3.0 43.9% 0.0% 2.1
WACC (nominal en USD) 8.5% Nucor 1.6 18.8% 21.1% 14
Schnitzer Steel 1.4 19.9% 2.7% 1.1
@ Estructura de capital indicada en los EE.FF 2017 Olympic Steel 1.8 91.7% 30.9% 1.1
® Tasa i.mpositiva vigente a la fecha de la valo?izacién SunCoke 13 111.9% 12.6% 0.7
() Rendimiento de los Bonos del Tesoro Americano de 3 afios (29/12/2017) Univ. Stainless & Alloy 0.9 51.5% 0.0% 0.6
@ Rendimiento del S&P 500 vs 10-year T.Bond, promedio aritmético 1928-2017 M d 1 ) 6 6. 29 ) 6 1% 1 0
(5) Beta apalancado para Mepsa. El estadistico se estima considerando informacién = }a -3 : oo : 00 *
financiera de un conjunto de empresas comparables del sector siderargico. Asimismo, Mediana 1.2 26.6% 15.8% 0.9
este se re-apalanca utilizando la estructura deuda y capital de la Compania al 31/12/2017.
(© EMBI Global Diversified Subindices — JP.Morgan (29/12/2017) Beta apalancado
Analisis de sensilibidad del WACC nominal e USD Beta desapalancado Deuda/ Tasa Beta
Beta promedio Patrimonio impositiva apalancado
o 1.4 1.5 1.5 1.6 1.6 1.0 0.8 36.6% 1.5
-'gl0.9| 7.9% 8.0% 8.2% 8.4% 8.6%
g g 0.8 8.0% 8.2% 8.4% 8.5% 8.7% Las variables que se utilizan para construir la tasa de descuento; asi como, los periodos
3 > 0.8 8.2% 8.4% 8.7% 8.9% de extension utilizados para su célculo, son de uso y aceptacién general y comtinmente
o, o, 0, o, o, . . ., . .
R 8 Oy 2'3 (y/" 25;’ 270//0 8‘9(y/° 9-10//0 aplicados en la valorizacién de negocios en marcha. PwC considera adecuado y
0.7 5% 77 .97 9.17% 9.37%

razonable utilizar las variables indicadas en la presente lamina.

MetalUrgica Peruana S.A.
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Calculo de la tasa de descuento
Retorno del mercado (1/2)

Aio

S&P 500

Retorno T-Bond

Aino

S&P 500

Retorno T-Bond

Ano

S&P 500

Retorno T-Bond

(10 afios) (10 aiios) (10 afios)
1928 43.81% 0.84% 1953 -1.21% 4.14% 1978 6.51% -0.78%
1929 -8.30% 4.20% 1954 52.56% 3.20% 1979 18.52% 0.67%
1930 -25.12% 4.54% 1955 32.60% -1.34% 1980 31.74% -2.99%
1931 -43.84% -2.56% 1956 7.44% -2.26% 1981 -4.70% 8.20%
1932 -8.64% 8.79% 1957 -10.46% 6.80% 1982 20.42% 32.81%
1933 49.98% 1.86% 1958 43.72% -2.10% 1983 22.34% 3.20%
1934 -1.19% 7.96% 1959 12.06% -2.65% 1984 6.15% 13.73%
1935 46.74% 4.47% 1960 0.34% 11.64% 1985 31.24% 25.71%
1936 31.94% 5.02% 1961 26.64% 2.06% 1986 18.49% 24.28%
1937 -35.34% 1.38% 1962 -8.81% 5.690% 1987 5.81% -4.96%
1938 29.28% 4.21% 1963 22.61% 1.68% 1988 16.54% 8.22%
1939 -1.10% 4.41% 1964 16.42% 3.73% 1989 31.48% 17.69%
1940 -10.67% 5.40% 1965 12.40% 0.72% 1990 -3.06% 6.24%
1941 -12.77% -2.02% 1966 -9.97% 2.91% 1991 30.23% 15.00%
1942 19.17% 2.20% 1967 23.80% -1.58% 1992 7.49% 9.36%
1943 25.06% 2.49% 1968 10.81% 3.27% 1993 9.97% 14.21%
1944 19.03% 2.58% 1969 -8.24% -5.01% 1994 1.33% -8.04%
1945 35.82% 3.80% 1970 3.56% 16.75% 1995 37.20% 23.48%
1946 -8.43% 3.13% 1971 14.22% 9.79% 1996 22.68% 1.43%
1947 5.20% 0.92% 1972 18.76% 2.82% 1997 33.10% 9.94%
1948 5.70% 1.95% 1973 -14.31% 3.66% 1998 28.34% 14.92%
1949 18.30% 4.66% 1974 -25.90% 1.99% 1999 20.89% -8.25%
1950 30.81% 0.43% 1975 37.00% 3.61% 2000 -9.03% 16.66%
1951 23.68% -0.30% 1976 23.83% 15.98% 2001 -11.85% 5.57%
1952 18.15% 2.27% 1977 -6.98% 1.29% 2002 -21.97% 15.12%

Fuente: Aswath Damodaran

Elaboracién: PwC

MetalUrgica Peruana S.A.
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Calculo de la tasa de descuento
Retorno del mercado (2/2)

Retorno T-Bond
(10 anos)

Promedio aritmético 1928 - 2017
11.53%
S&P 500 334
Retorno T. Bond 5.15%
(10 anos)
Acciones — T. Bond 6.38%
Fuente: Aswath Damodaran
Elaboracion: PwC
Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial

PwC



13 Anexos

Ordenanza N° 2083 MML

Parte 1 de 2

Parte 2 de 2

MUNICIPALIDAD METROPOLITANA DE LIMA
ALCALDIA

oroenanzan® 2083

LA TENIENTE ALCALDE METROPOLITANA DE LIMA;
POR CUANTO
EL CONCEJO METROPOLITANO DE LIMA;

Visto en Sesién Ordinaria de Concejo, de fecha 15 de marzo de 2018, el Dictamen N° 10-2018-
MML-CMDUVN de la Comisién Metropolitana de Desarrollo Urbano, Vivienda y Nomenclatura; y
de conformidad con el Articulo 23° de la Ordenanza N° 1617, el Concejo Metropolitano de Lima;

Aprobé la siguiente:

ORDENANZA
QUE DECLARA DESFAVORABLES PETICIONES DE CAMBIO DE ZONIFICACION EN EL
CERCADO DE LIMA

ARTICULO PRIMERO.- Declarar desfavorables las peticiones de Cambio de Zonificacién, que a
continuacién se indican; manteniendo la vigencia del plano de zonificacion de los usos del suelo
correspondiente al Cercado de Lima, aprobado por Ordenanza N° 1025-MML, publicada el 27 de
junio de 2007.

Solicitante Ubicacion
BASF CONSTRUCTION Predio ubicado en Jr. Placido
1 | 156361-2008 | CHEMICALS PERU S.A.C. Jimenez N°630 — Ancieta Baja,
Cercado de Lima.
Predio ubicado en el Jr. Placido
2 | 205316-2015 | METALURGICA PERUANA Jimenez N°1051, Sector ZI. -
S.A. Ancieta Baja, Cercado de Lima.

N° Exp. N°

ARTICULO SEGUNDO.- Encargar a la Secretaria General del Concejo de la Municipalidad
Metropolitana de Lima, cumpla con comunicar a los interesados, lo dispuesto por Ia presente
Ordenanza.

POR TANTO
MANDO SE REGISTRE, PUBLIQUE Y CUMPLA.

tima, 1§ MAR. 2013

ROPOYITANADE LMA

/
vé«mww"

KRITEN PATRICIA JUAREZ GALLEGOS
TENIENTE ALCALDE
ENCARGADA DE LAALCALDIA

Eagi MUNICIPALIDAD MET

kTALUR
‘sEg:)c‘gf ERUANA

MetalUrgica Peruana S.A.
PwC

Estrictamente privado y confidencial
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Hecho de importancia respecto a la
solicitud de cambio de zonificacion

QMEPSA

METALURGICA PERUANA 5.4.

Sefiores

www.mepsa.com

SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES

Presente

Ref: Comunicacién de Hechos de Importancia

De conformidad con lo establecido en el Reglamento de Hechos de Importancia
e Informacion Reservada, aprobado mediante Resolucion SMV N° 005-2014-

SMV/01, comunicamos el siguiente acontecimiento:

1. Hemos sido notificados por la Ordenanza N° 2083, emitida por la
Municipalidad Metropolitana de Lima, la cual declara desfavorable la
peticion de Cambio de Zonificacion a Comercio Metropolitano solicitada el

14 de octubre del 2015.

Alvaro Becerra Estremadoyro
Representante Bursatil
METALURGICA PERUANA S.A

MetalUrgica Peruana S.A.
PwC

Estrictamente privado y confidencial

100



13 Anexos

Hecho de importancia respecto a la decision de

SJormular una oferta publica de redencion de acciones

de tnversion

QMeEPSA

www.mepsa.com

METRLUBEICA PERURAR 5.8

Lima, 11 de abril de 2018

Senores
Superintendencia del Mercado de Valores - SMV
Av. Santa Cruz N° 315

i

Presente. -

Ref- Comunicacién de Hecho de Importancia

De nuestra consideracion:

Por la presente, conforme a lo dispuesto por el articulo 28° de la Ley del Mercado de
Valores - cuyo Texto Unico Ordenado fue aprobado por Decreto Supremo N° 093-2002-
EF-y por el Reglamento de Hechos de Importancia e Informacion Reservada, aprobado
por Resolucién de la Superintendencia del Mercado de Valores (*SMV") N° 005-2014-
SMV/01, cumplimos con informar al mercado, en calidad de Hecho de Importancia, que,
en la fecha de la presente comunicacion:

-

N

w

. PricewaterhouseCoopers S. Civil de R.L. ("PWC"), entidad valorizadora debidamente

registrada ante la SMV, nos ha remitido un informe de valorizacion de las acciones
de inversion emitidas por nuestra empresa (las “Acciones”), elaborado conforme a lo
dispuesto por la Ley N° 28379, Ley que establece el marco juridico para la promocién
del canje o redencion de acciones de inversion, y sus disposiciones reglamentarias
(la “Normativa Aplicable”). Dicho informe ha establecido un valor de S/ 1.38 (Uno y
38/100 Soles) por cada accion de inversion.

. La junta de accionistas de nuestra empresa ha aprobado, por unanimidad, formular

una oferta ptiblica de redencion de las Acciones en dinero, siguiendo el procedimiento
regulado en la Normativa Aplicable. Esta oferta se realizaria, de obtener la
aprobacién de la SMV, al precio de S/ 1.38 (Uno y 38/100 Soles) por cada accion de
inversion, conforme a lo determinado por PWC en su informe de valorizacion.

. Nuestra empresa, a través de sus representantes autorizados, ha presentado a la

SMV una solicitud, adjuntando la documentacion pertinente, para lievar a cabo una
oferta publica de redencidn sobre las Acciones, en el marco de lo dispuesto en la
Normativa Aplicable y en ejecucién del acuerdo adoptado por la junta general de
accionistas de fecha 11 de abril de 2018,

Sin otro particular, quedamos de ustedes.

Atentamente,

Representante Bursatil

MetalUrgica Peruana S.A.
PwC

Estrictamente privado y confidencial
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Tasacion considerando la
zonificacion actual (ZRE)

Parte 2 de 2

») \/_anet_

A Ganeval ¥ MerayTa 395 - OL 301/ San hedre | Telets 332 3401 | 2232457 {40 163T | 0N 32456 | Golular: BE16-1061 § E-mail: ridvanetpens com

HOJA RESUMEN N° 17 - 6149
"VALUACION COMERCIAL DE INMUEBLE"

CLIENTE : MEPSA

PROPIETARIO : LA FIDUCIARIA S.A.

UBICACIOI Segin Ficha - Edificio de 2 pisos, Jr. Placido Jiménez, Fundo Ancieta Baja, Distrito del
Registral Agustino, Provincia y Departamento de Lima.
Segln - Jr. Placido Jiménez N° 1051, Distrito Cercado de Lima, Provincia y
Autoavalio Departamento de Lima.
Segln * Jr. Placido Jiménez N* 1051 esquina con Via de Evitamiento y Calle Los
Inspeccion Tucanas (Via del tren), Distrito EI Agustino, Provincia v Departamento de
ocular Lima.

‘ﬁ(_f*
1.-VALOR COMERCIAL DEL INMUEBLE (VCI)
a) VALOR DEL TERRENO AT: 134,229.59 m2 = $ 29963,728.80
b) VALOR DE LA EDIFICACION AC: 425142 m2 = 3% 3,908,209.05
c) VALOR DE LAS OBRAS COMPLEMENTARIAS = $ 650,181.00
ALOR COMERCIAL DEL INMUEBLE (VCI) = $ 34522,118.85

p- VALOR DE REALIZACION AUTOMATICA (VRA) 70% de VCI = $  24,165483.20

SON: TREINTA Y CUATRO MILLONES QUINIENTOS VEINTIDOS MIL CIENTO DIECIOCHO CON 85/100 DOLARES AMERICANOS

SON: VEINTICUATRO MILLONES CIENTO SESENTA Y CINCO MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y TRES CON 20/100 DOLARES
AMERICANOS

Ocupacion y Usos : Planta industrial ocupada por la empresa Metaldrgica Peruana S.A. - MEPSA.

MetalUrgica Peruana S.A.
PwC

Estrictamente privado y confidencial
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. P > Esta lamina muestra las conclusiones del ejercicio de estimacion del
EJ erCICI.O para estimar el valor valor del terreno como si presentase un uso comercial. Este ejercicio
ComerClal del terreno fue desarrollado por un perito tercero registrado en la SMV

INFORME N°® 231/2018 2.3 CONCLUSIONES

VALUACION COMERCIAL DE UN INMUEBLE Una vez aplicadas las dos metodologias planteadas, considerando para ello
la construccion de una serie de modulos de vivienda y la implementacion de
un centro comercial, bajo dos escenarios distintos como son la venta total de
todas las edificaciones por un lado y la venta de las unidades de vivienda y el
alquiler del centro comercial, bajo un horizonte de 30 afios es que hemos

PROPIETARIO : METALURGICA PERUANA SA - MEPSA - T ' I -
obtenidos los siguientes precios unitarios de aplicacion para el terreno :
SOLICITANTE : METALURGICA PERUANA AS - MEPSA
LOCALIZACION . Jirén Placido Jimenez N° 1051, Urh. Ancieta Baja, ESCENARIO 1:  Venta de todas las ,
Distrito de El Agustino, Provincia y Departamento de Edificaciones : 528.19 US$/m
Lima.

. ESCENARIO 2: Venta de los médulos
FECHADE VALUACION : 27 de marzo de 2018. de vivienda y alquiler : 563.76 US$/m?

del centro comercial

Valuacidn de Terreno

aplicando la Metodologia : US$ 67°718,000.00 — 72°280,000.00 De tal manera que, finalmente, el Valor Comercial del terreno se ubicaria en
del Mayor y Mejor Uso el siguiente rango :
PERITO :  Ing. Jacques Barron Mifflin VT : US$ 67718,560.00 - 72°279,769.37
CIF N° 51275 REPEV N* 3374-17
Perito adscrito al COMATA - N*121-2017
Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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Escenario de valor terminal
Valor de la sociedad como negocio en
marcha

» A continuacién se muestra el ejercicio de valorizacion de la sociedad como negocio en marcha en dos escenarios:

» Escenario alternativo: supone que la Compaifiia continua operando el negocio luego del aio 2020 de forma indefinida. Para la estimacion del valor
terminal se considera que el flujo de caja libre del afo 2020 es un flujo normalizado. Utilizando este monto se estima una perpetuidad suponiendo
distintas tasas de crecimiento futuro. Las consideraciones para el desarrollo de este escenario son las siguientes:

+ Se consideran los supuestos de ingresos, costos, gastos, inversiones deprecacién y amortizacion, capital de trabajo, tasa de descuento,
impuestos, entre otros, indicados en la Seccién 8. Aplicaciéon de los métodos de valorizacion (valor de la sociedad como negocio en
marcha)

» No se consideran los supuestos que estan relacionados con una eventual liquidacion (ingresos por venta del terreno e ingresos por venta de
activos, costos relacionados a dichas ventas y costos relacionados con el cierre del negocio)

+ Escenario base: supone que se liquida la compania en el afio 2020. Este es el escenario considerado en la Secciéon 8. Aplicacion de los métodos de
valorizaci6én (valor de la sociedad como negocio en marcha)

Escenario alternativo
Mepsa continua operando el negocio indefinidamente Escenario base

Sensibilidad al valor terminal Gradiente de crecimiento a perpetuidad (Liquidaci6n al 2020)

Valor empresa al 31/12/2017 USD m 12.1 12.5 12.9 48.4

+ El andlisis mostrado en la tabla anterior indica un mayor valor de Mepsa en el supuesto base que considera la liquidacion en el afio 2020

Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
PwC 104
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Estado de situacion financiera

El trabajo de valorizacion se desarrollo con la tiltima informacion
financiera disponible al 31 de diciembre 2017. Estos estados

Interno, no auditado, Sobre el Cual se basa financieros auin no habian sido publicados en la BVL y SMV.
el ejercicio de valorizacion

QVMEPSAH
OMEIRLUHEICR PERURNA 5.A.

Activos Corrientes

Pasivos Corrientes

Cajay Bancos 2,825 Sobregiros y Prestamos Financieros 65,836
Cuentas por Cobrar Clientes 15,828 Tributos por Pagar 561
Otras Cuentas por Cobrar 7,915 Remuneraciones por Pagar 1,195
Existencias 66,455 Cuentas por Pagar Proveedores 21,991
Gastos Pagados por Adelantado 258 Cuentas por Pagar a Relacionadas 4,759
Total Activos Corrientes 93,280 Parte Corriente de Deuda a L.P. 1,345
Otras Cuentas por Pagar 1,269
Provisiones Diversas 1,095
Total Pasivos Corrientes 98,052
Activos Fijos Pasivos No Corrientes
Inversiones Mobiliarias 1,041 Deudas a Largo Plazo 1,193
Inmuebles, Maquinaria y Equipo 188,895 Impuestos y Participaciones Diferidas 18,178
Desvalorizacion de Activos - 6,614 Total Pasivos No Corrientes 19,371
Otros Activos 801
Depreciaciéon Acumulada - 70,479 Patrimonio Neto
Total Activos no Corrientes 113,644 Capital Social 37,116
Acciones de Inversion 18,438
Reservas Legales 5,267
Reservas Facultativas 5,104
Resultado Acumulado 23,576
Total Patrimonio 89,502
Total Activos 206,924 Total Pasivos y Patrimonio 206,924

Fuente: Mepsa

MetalUrgica Peruana S.A.
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Tipo de cambio e inflacion

* A continuacion se muestran los tipos de cambio utilizados para la elaboracion del Informe de Valorizacion

Informacién histérica Proyecciones
S/. Por US$ 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018 | 2019 | 2020
Tipo de cambio fin de periodo 2.8 3.0 34 34 3.2 3.2 3.3 3.3
Tipo de cambio promedio 2.7 2.8 3.2 34 3.3 3.2 3.3 3.3

Fuente: Mepsa (informacién histérica)
Elaboracion: PwC

+ Los tipos de cambio se han tomado de los estados financieros auditados de Mepsa para los afos 2013-2016, estados financieros no auditados de Mepsa para
los afios 2017 e informacion financiera provista por la Compaiiia

+ Laproyeccion de tipo de cambio se realiza considerando los diferenciales de inflacion en Soles y Ddlares y solo se muestra para fines referenciales. Para el
desarrollo de la valorizacién por flujo de caja descontado, se cambiaron los estados financieros histéricos de Mepsa, utilizando los tipos de cambio

correspondientes a cada afo, de Soles a Ddlares y luego se trabajo en esta tltima moneda.

+ Las tasas de inflacién proyectadas que se consideran se muestran a continuacién:

Proyecciones
% anual 2018 \ 2019 \ 2020
Inflacién en Soles 2.5% 2.5% 2.5%
Inflacién en Ddlares 2.3% 2.3% 2.4%

+ Laproyeccion de inflacion en Soles se toma del Fondo Monetario Internacional del siguiente enlace:

https://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2016/02/weodata/weorept.aspx?pr.x=23&pr.y=7&sy=2014&ey=2021&scsm=1&ssd=1&sort=country&ds=.&br=1&c=293&s=PCP1%2CPCPIPCH%2CPCPIE%2CPCPIE
PCH&grp=0&a=)

+ Laproyeccion de inflacion en Doélares se toma del Congressional Budget Office del siguiente enlace:

https://www.cbo.gov/about/products/budget-economic-data

Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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Carta de Supuestos (1/2)

QmMEPSA

www.mepsa.com
METALURGICA PEAUANA 5.4,

Lima, 4 de junio de 2018

Sefiores

Pri Coopers Sociedad Civil de R bilidad Limitada
Av. Sto. Toribio 143, San Isidro

Lima

Ref. Servicios profesionales para la valorizacién de Metalirgica Peruana S.A. para fines de una
oferta publica de canje o 6n de i del ion (OPCR) al 31 de diciembre de 2017

De nuestra consideracion,

Nos dirigimos a ustedes en relacion al proceso de valorizacion de las acciones de inversion de
Metalirgica Peruana S.A. (en adelante “Mepsa’) que llevaron a cabo por encargo de Mepsa para
manifestarles lo siguiente:

Como parte de dicho proceso de valorizacién y para dichos efectos, se deja constancia que Mepsa
les ha proporcionado, en forma veraz y sufici , teda la infe on ylo docur que al mejor de
nuestro conecimiento y bajo nuestros mejores esfuerzos consideramos, permite conocer y entender la
situacion del negocio, incluyendo la inf fi 3 ble, legal, tributaria, estratégica, de
mercado y de otro tipo relevante para su ejercicio de calculo del valor de las acciones de inversion, entre
la cual cabe destacar la siguients:

i Ultmos estados financieros internos disponibles a la fecha en la que realizan su andlisis. Estos
a los estados fil internos. no publicados y no auditados del afio 2017,

il Proyeccion de \ de produccion, costos de én y precios de venta para las
lineas de negocio que manejamos (bolas fundidas, bolas laminadas, bolas forjadas, piezas de
desgaste y otras mercaderias, incluyendo la pérdida esperada por la venta del stock de bolas
funcidas que existia a diciembre, 2017).

lii. Proyeccién de gastos de venta y gastos administrativos. incluyendo los pagos que se esperan
realizar 2 Gerencia Industrial Corporativa S.A

w. Proyeccidn de por itucion  de arancelarios relacionados con la
exportacion de piezas de desgaste {Drawback)

V. Proyeccion del cronograma de depreciacion y amortizacion y tribut: que apl
a los actives mantenides por Mepsa al 31 de diciembre de 2017,

vi, Proyeccion de inversiones de mantenimiento y de modelos para Mepsa. Ademas, las tasas de
depreciacién contable y tributaria que aplicarian a las nuevas inversiones.

Vil Ejercicio de caiculo de los gastos de liquidacion al 2017 Yy proyectados para el 2020, incluyendo:

gastos de liquidacion de personal, gastos de traslado de equipos, programas de remediacion
ambiental, etc. Estos gastos ascenderian a USD 5.3 millones en 2017 y USD 5.7 millones en
2020. Estas esti han sido bajo la mejor estimacion de Ia Direccion y
reconccemos que ustedes no han llevado a cabo una revision de las mismas.

viii. Precios esperades de venta de los principales activos, los cuales se sustentan en tasaciones
elaboradas por terceros y/o en las expectativas de la Direccién. Entre eslos se destaca:

a. El valor de venta del terrenc bajo Zonfficacién de Reglamentacion Especial ('ZRE") el cual
ascenderia @ USD 34.5 millones, segin la tasacion elaborada por la empresa Vanet S.A.C

Y

1131909 DOCX v 1)

Fuente: Mepsa

www.mepsa.com

METRLURGICA PERUANA 5.4

b. El valor del terreno si se considerase un cambio de zonificacion hacia el rubro comercial y
si se lograse obtener los permisos para el desarrollo de un proyecto inmobiliario (USD 72.3
millones), segin el ejercicio financiero elaborado por la empresa Barron Valuaciones

¢. El valor de venta esperado para la maquinaria y equipo el cual estimamos en USD 5.0
millones a diciembre de 2017. Este supuesto ha sido calculade por la Direccion y
reconocemos que ustedes no han llevado a cabe una revision del mismo

ix. Detalle de la pérdida trib iaa lada al 31 de de 2017 la cual asciende a USD
3.8 millones y el i de 6n que aplicaria la empresa.

X. Listado de 1cias remotas, y posibles que se revelarian en el estado
financiero auditado correspondiente al periodo 2017. Asimismo, hemos puesto a su disposicion
las cartas de nuestros asesores legales que detallan las ingencias tributarias, y
ar ¥ sus i de ocurrencia (remota, probable o posible),

i Nimero de acciones comunes (37,116,325) y nimero de acciones de inversién (18,438,398},

Estas acciones no se encuentran en la tesoreria de Mepsa.

y come les previamente, la intencién de Mepsa es mantener la operacién del
nagocio mientras se realizan las gestiones necesarias para obtener ef cambio de zonificacion del terreno
en donde se ubica nuestra planta de produccion. Al tener esta respuesta, que esperamos se de en un
plszo aproximado de 3 afics, la gerencia evaluara la posible venta del terreno y de ser el caso, la liguidacion
de la Compafiia.

Para mayor informacion sobre la informacion que fue entregada a su empresa y/o validada por Mepsa ver
Anexo N° 1

{33 DOCK vl

Fuente: Mepsa
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Carta de SupueStos (2/ 2) Anexo 1: informacién provista y/o validada por nuestra Compafiia

T
3 [ uridad [ 2018 [ 2019 | 2020
Precios unitarios e
Holas tundidas USD/ 1M [ 5% | o | o
Bolas laminadas USD/T™ | 950 972 985
Bolas forjadas UsSD/T™M | 950 | 0 Q
|__Piezas uso /7M™ 2850 2404 | 2462
i — wWww.mepsa.com Volimense = ‘°—H~ =
Bolas fundidas ™ 3,574 g 0
Bolas laminadas ™ 10,192 12,000 12.000
Bolas forjadas ™ 2,700 o 0
Piezas ™ 14 400 14.4C0 14,400
Costos de venta (unitarios sin Inc. D&A) ~
An : ‘macién lo valid ues! fia Belas fund das ™ I 685 | 4 5]
. Boles laminadas M | -7T29 ~74§ | __-763
= = I —_onidad [ 2016 T 2019 2020 ] Boles forjadas M |__-B60 4 [¢]
Procios unltarios , T - s Piezas M |_-2090 | -2138 -2180
Bolas Bminadas | USD/ 5 Gastos da venta h
Bolas forade
T ‘ o7 Variabies ,
Exportecion, fiete y transporte % venta -57% -5.1% 51%
Bolas undid ional % : -0. .
EE E: }::',‘,’;:"s‘ — - = Stm; Qastos oparacionales venla -0.9% 0.9% 09% |
88 —
s — Porsonal I — UsD mil, 008 | 01| 019
Costos do vanta (unitarios sin inc. DBA] i 7
_——-‘;9"‘:: o vanta funlarios s (unitarfos ein inc. DEA) : = 5 F Gactos do administracion
EBolas laminadas i = 1729 745 763 Fljo B
Bolas forjacas ] 880 (] | | _Sewvcios administratives USD mill. - -1 -1
_Gﬁ’::'“ 200|218 | 2750 | Castos de personal USD mill. ] 0F 0.
Vel ot — — [Tnbutes USD mill. 3. -0. 0.
[ Es flete y ransporte % venia S1% | A% 1% | | Otros gasios administrativos USD mil, -0. -05 -0.5
Otras gastas % venla 0.8% | -09% 08%
Fijo = ==| | Otros ingresos y gastos operativos
[__Personal = USD mil, 91 | 018 | 019 | Expoctacién de piezas | % de tolal [ 338% | 338% 338%
Gastos do administracién e ] = B - t
Filo T ] ‘ CAPEX =
Senvicios administrativos USD il = R T —_— Mantenim entn de maquinaria USD mil -0.3 -0.3 ! 0.3
%znm;« perscaal = gg ol - e 1 Modelo Elezds = USD mill -Pf ;e.: ] 9:
| Olros gastos administiavos USD mil. = - - — A
[Otros ingresos y gastos operaiivos 0 'I'nsu dc doprncuclbn ¥ amortizacion de nuevas i
_Exportacién oo piezas T % gé tol 3 3385 |_Contable ‘ Af0s | 5 | 5 | 5
CAPEX Ll
M de magu =: T USD mil. 23 1 93 T %3 | | Trourans I Ao I 101 g 1 10
| Modelo piezas == | USD mil 04 | o4 o4 Capital de trabajo =
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13 Anexos

Letras del Tesoro (1/3)

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

DIRECCION GENERAL DE ENDEUDAMIENTO Y TESORO PUBLICO

SUBASTA DE LETRAS DEL TESORO

Instrumento subastado
Plazo al vencimiento
Fecha de subasta
Fecha de liquidacion
Variable subastada

Monto referencial

Letra del Tesoro LTP18JUL18

91

17/04/2018
18/04/2018

Tasa de rendimiento

S/ 25,000,000.00

Monto demandado S/ 62,800,000.00
Monto adjudicado* S/ 40,000,000.00

Ordenes por cuenta propia (SABs) 93.75%

Ordenes por cuenta de terceros 6.25%
Tasa de rendimiento minima 2.3500%
Tasa de rendimiento maxima 2.5000%
Tasa de rendimiento marginal maxima 2.4800%
Tasa de rendimiento promedio ponderada : 2.4750%

99.3827%
99.3839%

* En valor nominal.

MetalUrgica Peruana S.A.
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13 Anexos

Letras del Tesoro (2/3)

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
DIRECCION GENERAL DE ENDEUDAMIENTO Y TESORO PUBLICO
SUBASTA DE LETRAS DEL TESORO

Instrumento subastado
Plazo al vencimiento
Fecha de subasta
Fecha de liquidacion
Variable subastada

Monto referencial
Monto demandado
Monto adjudicado*®

Letra del Tesoro LTP170CT18

189

10/04/2018
11/04/2018

Tasa de rendimiento

S/ 25,000,000.00
S/ 92,900,000.00
S/ 70,000,000.00

Ordenes por cuenta propia (SABs) 96.43%
Ordenes por cuenta de terceros 3.57%
Tasa de rendimiento minima 2.4700%
Tasa de rendimiento maxima 2.5200%
Tasa de rendimiento marginal maxima 2.5000%
Tasa de rendimiento promedio ponderada : 2.4995%

98.7120%
98.7123%

* En valor nominal.
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13 Anexos

Letras del Tesoro (3/3)

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
DIRECCION GENERAL DE ENDEUDAMIENTO Y TESORO PUBLICO
SUBASTA DE LETRAS DEL TESORO

Instrumento subastado
Plazo al vencimiento
Fecha de subasta
Fecha de liquidacién
Variable subastada

Monto referencial

Letra del Tesoro LTP20MAR19

343

10/04/2018
11/04/2018

Tasa de rendimiento

S/ 25,000,000.00

Monto demandado S/ 92,900,000.00
Monto adjudicado* S/ 70,400,000.00

Ordenes por cuenta propia (SABs) 95.88%

Ordenes por cuenta de terceros 4.12%
Tasa de rendimiento minima 2.5200%
Tasa de rendimiento maxima 2.5700%
Tasa de rendimiento marginal maxima 2.5500%
Tasa de rendimiento promedio ponderada 2.5406%

97.6294%
97.6380%

* En valor nominal.
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14 Fuentes de informacion y glosario

|
Fuentes de informacion y glosario
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14 Fuentes de informacion y glosario

Fuentes de informacion

Fuentes

Memorias anuales de Mepsa

Estados Financieros Auditados de Mepsa (2013-2016) y Estados Financieros Internos de Mepsa (2017).

Superintendencia de Banca y Seguros (SBS)

Declaraciones Juradas a la Renta (2012-2016)

Banco Central de Reserva del Peria (BCRP)

Instituto Nacionalde Estadisticas e Informatica (INEI)

Ministerio de Energia y Minas (Minem)

Bolsa de Valores de Lima (BVL)

Bloomberg

Capital IQ

Superintendencia de Mercado de Valores (SMV)

Aswath Damodaran

Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracion Tributaria (SUNAT)

Maximize

Asociacion Latinoamericana del Acero (ALACERO)

Comision Nacional Supervisora de Empresas y Valores (CONASEV)

US Department of Treasury

EMBI Global Diversified Subindices (JP Morgan)
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14 Fuentes de informacion y glosario

Glosario (1/3)

Término

Definicion

Au Oro

BCRP Banco Central de Reserva del Pert

BVL Bolsa de Valores de Lima

CAGR Compound Annual Growth Rate

CIIU Clasificacion Internacional Industrial Uniforme
CONASEV Comisién Nacional Supervisora de Empresas y Valores
Cu Cobre

CIS Commonwealth of Independent States

D&A Deprecaition & Amortization

EBIT Earnings Before Interest & Taxes

EBITDA Earnings Before Interest, Tax, Depreciation & Amortization
EBT Earnings Before Taxes

EE.FF. Estados Financieros

EMBIG Emerging Market Bond Index Global

FCD Flujo de Caja Descontado

FCL Flujo de Caja Libre

FODA Fortalezas, Oportinidades, Debilidades y Amenazas
GICSAC Gerencia Industrial Corporativa S.A.

Gr. Gramos

HPGR High Pressure Grinding Roll

IGV Impuesto General a las Ventas

INEI Instituto Nacional de Estadistica e Informatica
Ivs International Valuation Standars

m Millones
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14 Fuentes de informacion y glosario

Glosario (2/3)

Término

Definicion

MC Multiplos Comparables

Mepsa Metaltrgica Peruana S.A.

MINEM Ministerio de Energia y Minas

Mo Molibdeno

NAFTA North American Free Trade Agreement

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera
OEM Original Equipment Manufacturer

OPA Oferta Publica de Adquisicion

OPCR Oferta Puablica de Canje o Redencion de Acciones de Inversion
OSINERGMIN Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y Minas
0z Onza

PBI Producto Bruto Interno

PP&E Porperty, Plant & Equipment

PwC Pricewaterhouse Coppers

S&P Standard & Poor’s

SAG Semi Autogenous Gridinng

SMV Superintendencia del Mercado de Valores

SUNAT Superintendencia Nacional de Aduanas y Administracion Tributaria
T-Bond Treasury Bond

TIR Tasa Interna de Retorno

™ Toneladas Métricas

TMF Toneladas Métricas Finas

TP Transacciones precedentes

USD United States Dollars

WACC Weight Average Cost of Capital
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14 Fuentes de informacion y glosario

Glosario (3/3)
Términos conceptuales

Término Definicion
Costo "c_pntable ____________ Valor del acti\(_(_)_ fijo neto consideran_(_l_gl_l__e_l_f_lg_Rreciacién acu{r_l_.l_l_l_z_):ggl_(_:_ontable
Costo tributario Valor del activo fijo neto considerando la depreciacion acumulada tributaria
Utilidad contable Utilidad que resulta de considerar el precio de venta del activo menos el valor contable neto de depreciacion (contable)
Utilidad tributaria Utilidad que resulta de considerar el precio de venta del activo menos el valor tributario neto de depreciacion (tributaria)
Metallrgica Peruana S.A. Estrictamente privado y confidencial
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